ZAKONO INVESTICIONIM FONDOVIMA
("Sl. glasnik RS", br. 92/2006, 82/2015 i 94/2019)

| - OSNOVNE ODREDBE
1. Odredenje pojmova
Clan 1
Ovim zakonom propisuju se:

a) uslovi osnivanja i rada investicionih fondova i druStava za upravljanje investicionim fondovima,
b) emisije i prodaja udjela i akcija,

v) otkupa udjela,

g) promovisanje fondova,

d) poslovi koje za fondove obavljaju treca lica,

d) nadzor nad radom fondova, drustava za upravljanje, banke depozitara i lica koja obavljaju prodaju
udjela i akcija.

Clan 2
Pojedini pojmovi koriS¢eni u ovom zakonu imaju sljede¢a znacenja:

"DruStvo za upravljanje" - akcionarsko drustvo ili drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu sa
sjediStem u Republici Srpskoj, koje je dobilo dozvolu Komisije za obavljanje poslova osnivanja i
upravljanja investicionim fondovima,

"Drzava ¢lanica" - drzava Clanica Evropske unije,

"Mati¢na drzava €lanica" - drzava Clanica Evropske unije u kojoj je registrovano drustvo za
upravljanje,

"Banka depozitar" - banka koju izabere drustvo za upravljanje i koja, na osnovu ugovora s
drudtvom za upravljanje i po njegovom nalogu, obavlja poslove banke depozitara odredene ovim
zakonom,

"Investicioni fond" (u daljem tekstu: Fond) je institucija kolektivhog ulaganja, €iji je jedini cilj da
prikuplja nov€ana sredstva i da ih u skladu sa unaprijed odredenom investicionom politikom ulaZe u
razliCite vrste imovine radi ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja,

"Otvoreni investicioni fond" - otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom, otvoreni investicioni
fond sa privatnom ponudom, otvoreni investicioni fond rizicnog kapitala sa privathnom ponudom,

"Zatvoreni investicioni fond" - zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom,

"Akcionar zatvorenog investicionog fonda" ili "Akcionar" - fizi¢ko ili pravno lice koje po
objavljivanju javne ponude naznacene u prospektu fonda u cijelosti uplati cijenu emisije akcija ili
akcije stekne od postojeéeg akcionara na osnovu valjanog pravnog posla, u skladu sa odredbama
ovog zakona,

"Vlasnik udjela u otvorenom investicionom fondu" ili "Vlasnik udjela" - fizi¢ko ili pravno lice
koje na osnovu javne ili privatne ponude za prodaju udjela u otvorenom fondu u cijelosti uplati
novCana sredstva na racun fonda radi sticanja udjela u odredenom fondu ili stekne u fondu od
postojeéeg vlasnika udjela na osnovu valjanog pravnog posla, u skladu sa odredbama ovog zakona,



"Kvalifikovani investitori" - investitori koji na osnovu vazece dozvole posluju kao investicioni ili
penzijski fond, kao drustvo za upravljanje investicionim ili penzijskim fondom, kao banka, kao
osiguravajuce drustvo ili kao brokerskodilersko drustvo, te sva druga pravna ili fizi¢ka lica, s tim da
neto vrijednost imovine tih drustava i fizickih lica prelazi 300.000 KM i koji za potrebe ulaganja u
odredeni investicioni fond raspolazu gotovim novcem u iznosu od najmanje 100.000 KM,

"Kvalifikovani investitori u fondove rizi€nog kapitala” - investitori koji na osnovu vazec¢e dozvole
posluju kao investicioni ili penzijski fond, kao drustvo za upravljanje investicionim ili penzijskim
fondom, kao banka, ili kao osiguravajuce drustvo ili kao brokersko drustvo, te sva druga pravna ili
fiziCka lica s tim da neto vrijednost imovine tih drustava i fizickih lica prelazi 3.000.000 KM i koji za
potrebe ulaganja u odredeni investicioni fond raspolazu gotovim novcem u iznosu od najmanje
1.000.000 KM,

"Komisija" - Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske,

"Povezana lica" u smislu ovog zakona su pravna i fizicka lica koja su medusobno povezana
vlasniStvom na kapitalu ili upravljanjem kapitalom, sa 20% ili viSe glasackih prava ili kapitala ili na
drugi nacin povezana radi postizanja zajednickih poslovnih ciljeva, tako da poslovanje i rezultati
poslovanja jednog lica mogu znacajno uticati na poslovanje, odnosno rezultate poslovanja drugog
lica.

Povezanim licima smatraju se i:
a) lica koja su medusobno povezana:

1) tako da jedno lice, odnosno lica koja se smatraju povezanim licima u skladu sa ovom alinejom,
zajedno, posredno ili neposredno, u€estvuju u drugom licu,

2) tako da u oba lica uceSc¢e ima isto lice, odnosno lica koja se smatraju povezanim licima u skladu
sa ovom alinejom,

3) na nacin propisan zakonom kojim se ureduje poslovanije privrednih drustava i

4) kao ¢lanovi upravnog odbora i drugih organa u drustvu u kojem obavljaju tu funkciju, odnosno u
kojem su zaposleni, i ¢lanovi uze porodice tih lica;

b) ¢lanovi uze porodice:

1) supruznici, odnosno lica koja zive u vanbracnoj zajednici,

2) potomci i preci u pravoj liniji neograni¢eno,

3) srodnici do treceg stepena srodstva u pobocnoj liniji, uklju€ujuci i srodstvo po tazbini,
4) usvojilac i usvojenici i potomci usvojenika i

5) staralac i ticenici i potomci Sti¢enika,

"Povezana lica fonda" su drustvo za upravljanje, zaposleni i lica u organima drustva, banka
depozitar, advokat, odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnik koji se nalaze u
ugovornom odnosu po osnovu pruzanja usluga fondu, kao i svako drugo lice koje je u prethodne
dvije kalendarske godine zakljucilo ugovor o obavljanju usluga za potrebe fonda,

"Investitor" - vlasnik udjela u otvorenom investicionom fondu, odnosno akcionar zatvorenog
investicionog fonda i

"Kvalifikovano ucesc¢e" - direktno ili indirektno u¢esce u drustvu za upravljanje, koje predstavlja
10% ili viSe udjela u osnovnom kapitalu ili glasackim pravima, ili koje omogucéava ostvarivanje
znacajnog uticaja na upravljanje druStvom za upravljanje.



Clan 3
(1) Fond je pravno lice ili posebna imovina, €ije je osnivanje i poslovanje odredeno ovim zakonom.

(2) U smislu ovog zakona i nezavisno od toga da li je u ponudi imenovano ili opisano kao takvo,
fondom se smatra i svaki pravni subjekt, drustvo ili posebna imovina, bez obzira na pravni oblik, u
kojoj se u€esce bilo putem akcija, udjela ili kakvog prava - nudi sa ciljem prikupljanja uloga u
gotovom novcu te sa izri€itom namjerom ulaganja vise od 60% tih uloga u portfelj hartija od
vrijednosti, nov€anih depozita i svih drugih vrsta imovine, pri Cemu investitori nemaju svakodnevni
nadzor nad donoSenjem odluka o ulaganjima, a osnovni cilj je osigurati investitorima povrat na
njihova ulaganja, i to bilo u dobiti ili kakvoj drugoj koristi.

Clan 4
(1) Fondom iz ¢lana 3. ovog zakona ne smatraju se:

a) banke,

b) drustva za osiguranje,

V) penzijski fondovi,

g) ostala pravna lica koja ulaZu vlastita sredstva,
d) ¢lanovi porodice koji zajednicki ulazu,

d) druga lica koja su izuzeta zakonima Republike Srpske ili medunarodnim ugovorima koje je Bosna
i Hercegovina potpisala ili im pristupila.

(2) Odredbe stava 1. ovog €lana ne odnose se na status, prava i obaveze koje ta lica imaju na
osnovu drugih zakona, propisa ili medunarodnih ugovora.

2. Registar fondova
Clan 5
(1) Fondovi se upisuju u registar fondova Republike Srpske (u daljem tekstu: registar fondova).

(2) U registar fondova upisuju se fondovi i svi podaci odredeni ovim zakonom i Pravilnikom o
sadrzaju i nacinu vodenja registra fondova te promjene tih podataka.

(3) Registar fondova vodi Komisija.

Clan 6
Upis u registar fondova vrSi se na osnovu zahtjeva za izdavanje dozvole za rad fonda i prijave upisa
u registar fondova koji podnosi drustvo za upravljanje.

Clan7
(1) Prilikom izdavanja dozvole za rad i donoSenja odluke o upisu u registar fondova, Komisija
svakom fondu odreduje identifikacioni broj fonda.

(2) Identifikacioni broj odreduje se svakom fondu kod upisa u registar i mora biti jedinstven,
nepromjenljiv i neponovljiv.

Clan 8
Odluka Komisije o upisu u registar fondova objavljuje se u "Sluzbenom glasniku Republike Srpske".

Clan 9
Upis u registar fondova ima pravno dejstvo prema treé¢im licima narednog dana od dana upisa u
registar fondova ako ovim zakonom ili Pravilnikom o sadrzaju i nacinu vodenja registra nije drugacije
propisano.

3. Javnai privatna ponuda i vrste fondova
Clan 10



Za privatnu ili javnu ponudu u Republici Srpskoj svaki fond mora imati odobrenje Komisije u skladu
sa postupcima propisanim ovim zakonom i drugim zakonskim i podzakonskim propisima.

Clan 11
(1) Javna ponuda je bezuslovni poziv za kupovinu udjela ili akcija u fondu upuéen neodredenom
broju lica, na nacin odreden ovim zakonom.

(2) Smatra se da je ponuda fonda javna, osim:

a) ako je usmjerena iskljucivo prema ograni¢enoj grupi koja odgovara znac¢enju pojma kvalifikovanih
investitora u skladu sa ovim zakonom,

b) ako se zahtjevi za upis mogu prihvatiti samo od lica koja odgovaraju zna¢enju pojma
kvalifikovanih investitora u skladu sa ovim zakonom.

(3) Privatna ponuda je bezuslovni poziv za kupovinu udjela ili akcija u fondu upuéen odredenom
broju lica, na nacin odreden ovim zakonom.

(4) U slu€aju privatne ponude, kvalifikovani investitori svoj status dokazuju potpisom izjave kojom
navode da u trenutku kupovine udjela ispunjavaju uslove iz ¢lana 2. ovog zakona.

(5) Drustvo za upravljanje ne odgovara za potpunost i istinitost izjave iz prethodnog stava ovog
¢lana, kao ni za naknadno promijenjene okolnosti koje se odnose na ispunjavanje uslova
zahtijevanih za sticanje statusa kvalifikovanog investitora.

(6) Komisija ¢e blize propisati javnu i privatnu ponudu, vrste fondova sa javnom i privathom
ponudom, kvalifikovane investitore i najnize dopustene iznose upisa u slu¢aju fondova sa privatnom
ponudom.

Clan 12
Kao fondove sa javhom ponudom Komisija moze odobriti sliedec¢e vrste investicionih fondova:

a) zatvoreni investicioni fond, uklju€ujucéi i zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom za
ulaganje u hartije od vrijednosti koje nisu uvrstene na sluzbeno berzansko trziste i

b) otvoreni investicioni fond.

Clan 13
Kao fondove sa privathom ponudom Komisija moze odobriti sljedece vrste investicionih fondova:

a) otvoreni investicioni fond sa privatnom ponudom,
b) otvoreni investicioni fond rizi€nog kapitala sa privathom ponudom.

Clan 14
(1) U zavisnosti od vrste preteznog ulaganja, podvrste investicionih fondova mogu biti:

a) akcijski fond, koji ima sredstva uloZzena pretezno u akcije ili u akcije i udjele akcijskih ciljnih
fondova,

b) obveznicki fond, koji ima sredstva pretezno ulozena u obveznice ili u obveznice i udjele
obveznickih ciljnih fondova ili druge oblike listiranog duga,

v) fond nov€anog trzista, koji ima sredstva preteZzno uloZzena u instrumente trziSta novca, nov€ane
depozite i udjele ciljnog fonda novéanog trzista, i

g) mjeSoviti fond, koji ima uloZena sredstva u razli€ite vrste hartija od vrijednosti, instrumente trzista
novca, novcane depozite i udjele ciljinog fonda novéanog trzista.

(2) Pod preteznim ulaganjem iz stava 1. ovog ¢lana podrazumijeva se da je najmanje 70% sredstava
fonda ulozeno u odredenu vrstu imovine.



(3) Naziv investicionog fonda obavezno sadrzi oznaku iz koje je jasno vidljiva njegova podvrsta i nije
dozvoljeno da sadrzava izraze koji bi investitore mogli dovesti u zabludu.

4. Osnovna ograni€enja
Clan 15
(1) Javna ponuda u Republici Srpskoj dozvoljena je:

a) fondu osnovanom uz dozvolu Komisije, kojim upravlja drustvo za upravljanje registrovano u
Republici Srpskoj,

b) fondu osnovanom na osnovu odobrenja nadleznog organa drzave €lanice, koji posluje u skladu sa
odredbama ovog zakona koje ureduju poslovanije otvorenih investicionih fondova sa javnom
ponudom.

(2) Fond iz stava 1. tacke a) ovog ¢lana ne moze poslovati niti mozZe promijeniti oblik u fond sa
privatnom ponudom.

(3) Komisija je ovlaSc¢ena da propiSe uslove izdavanja dozvole za rad fondova iz stava 1. ovog ¢lana.

Clan 16
(1) Nijedno lice, bilo pravno ili fizicko, ne moze osnovati ni upravljati investicionim fondom iz ¢lana 3.
ovog zakona ako za to nije dobilo dozvolu Komisije.

(2) Nijedno lice, bilo pravno ili fizicko, osim lica iz ¢lana 186. ovog zakona, ne moze obavljati poslove
zastupanja u prodaji udjela ili akcija fondova.

(3) Ko bez ovladcéenja ili dozvole Komisije obavlja neku od djelatnosti osnivanja i upravljanja
investicionim fondom iz ¢lana 3. ovog zakona, njegovom ponudom tre¢im licima na teritoriji
Republike Srpske ili poslovima zastupanja u prodaji udjela ili akcija investicionog fonda €ini krivi¢no
djelo.

5. Primjena propisa
Clan 17
(1) Poreski organ ¢e na zahtjev drustva za upravljanje, a u poreske svrhe, izdati potvrdu kojom se
dokazuje poreski status investicionog fonda u Republici Srpskoj.

(2) Ako se poreskim propisima ne propisSe drugacije, u poreske svrhe, fond se smatra krajnjim
vlasnikom hartija od vrijednosti, odnosno cjelokupne imovine fonda i krajnjim korisnikom ekonomskih
koristi koje iz nje proizlaze.

Clan 18
(1) Na poslovanje drustava za upravljanje i investicionih fondova na odgovarajuci nacin se
primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje trziste hartija od vrijednosti, osim ako ovim zakonom
ili propisom donesenim na osnovu ovog zakona nije utvrdeno drugacije.

(2) Na osnivanje i poslovanje drustava za upravljanje i investicionih fondova na odgovarajuci nacin
se primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje poslovanje privrednih drudtava u slu¢aju kada je to
ovim zakonom ili propisom donesenim na osnovu ovog zakona izri¢ito utvrdeno.

(3) Drustvo za upravljanje i investicioni fond mogu da vrSe statusne promjene po prethodno
pribavljenoj dozvoli Komisije.

(4) Na statusne promjene druStva za upravljanje shodno se primjenjuju odredbe zakona kojim se
ureduje poslovanje privrednih drustava.

(5) Komisija donosi akt kojim propisuje postupak i uslove za izdavanje dozvole iz stava 3. ovog
Clana.

Il - DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA



Clan 19
Drustvo za upravljanje osniva se u pravnom obliku drustva sa ograni¢enom odgovornoscu ili
akcionarskog drustva, a predmet njegovog poslovanja je iskljuCivo osnivanje investicionih fondova i
upravljanje investicionim fondovima, odnosno ulaganje novCanih sredstava u vlastito ime i za racun
vlasnika udjela otvorenih investicionih fondova i u ime i za racun akcionara zatvorenih investicionih
fondova te obavljanje drugih poslova odredenih ovim zakonom.

Clan 20
(1) DruStvo za upravljanje ne smije imati kontrolni uticaj niti kontrolni udio u brokerskom drustvu ili
banci ovlaséenoj za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti.

(2) DruStvo za upravljanje ne moze imati udio u banci depozitaru. Poslovanje banke depozitara i
druStva za upravljanje ne moZe bhiti organizaciono povezano, niti na tim poslovima smiju biti
zaposlena ista lica.

(3) Drustvu za upravljanje nije dozvoljeno da stekne udio ili druga prava u drustvu lica ili drugom
pravnom licu na osnovu kojih bi neograni¢eno odgovaralo za obaveze tog pravnog lica.

Clan 21
(1) Rijeci: "drustvo za upravljanje fondovima", "investiciono drustvo", "uprava fondova", "investitor",
"invest" ili "investirati”, same ili zajedno sa drugim rije€ima, smiju u nazivu firme ili njegovom dodatku
upotrebljavati samo drustva za upravljanje investicionim fondovima sa svrhom oznacavanja

predmeta poslovanja te u promotivne svrhe.

(2) Stav 1. ovog ¢lana ne odnosi se na drustva koja rijecCi: "upravljati fondovima", "investicija",
"investitor" ili "investirati" upotrebljavaju u kontekstu koiji isklju€uje privid da je sadrzaj predmeta
poslovanja usmjeren na osnivanje i upravljanje investicionim fondovima, odnosno ulaganje nov€anih
sredstava u vlastito ime i za zajednicki racun vlasnika udjela u otvorenom investicionom fondu,
odnosno u ime i za racun zatvorenog investicionog fonda, te upravljanje tim sredstvima.

1. Osnovni kapital i adekvatnost kapitala druStva za upravljanje
Clan 22
(1) Najnizi iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje je 250.000 KM. U slu¢aju da ukupna neto
vrijednost imovine fondova kojima upravlja prede protivvrijednost iznosa od 450 miliona KM, osnovni
kapital drustva za upravljanje mora biti veéi za 0,02% iznosa za koji neto vrijednost imovine fondova
kojima upravlja prelazi navedeni grani¢ni iznos, do najviSeg iznosa osnovnog kapitala u visini od 15
miliona KM.

(2) Komisija je ovlaScena da propiSe oblik i iznos kapitala koji su druStva za upravljanje duzna
odrZavati.

Clan 22a
(1) Fizicko ili pravno lice, samo ili zajedno sa povezanim licima, ne moze bez dozvole Komisije steci
ili povecati udio u osnovnom kapitalu ili glasackim pravima u drustvu za upravljanje koji je jednak ili
veci od 10%, 20%, 33% ili 50%.

(2) Dozvolu za sticanje iz stava 1. ovog ¢lana Komisija izdaje samo ako procijeni da se predloZzenim
promjenama obezbjeduje odgovorno poslovanje druStva za upravljanje i ako ocijeni da to nece
uticati na obavljanje funkcije nadzora Komisije.

(3) Dozvola za sticanje iz stava 1. ovog €lana vazi 12 mjeseci od dana izdavanja, a lice koje je dobilo
dozvolu, a nije pocelo ili nije dovrsilo sticanje do nivoa do kojeg je dobilo dozvolu, duzno je da
pribavi novu dozvolu ako namjerava da nastavi sticanje.

(4) Lice koje je dobilo dozvolu za sticanje iz stava 1. ovog €lana duzno je da o zavrSetku sticanja
obavijesti Komisiju u roku od osam dana od dana zadnjeg sticanja.



(5) Lice koje namjerava da smaniji udio u osnovnom kapitalu ili glasackim pravima u drustvu za
upravljanje ispod nivoa iz stava 1. ovog €lana, za koji je dobilo dozvolu Komisije, duzno je da o tome
obavijesti Komisiju u roku koji ne moZze biti kra¢i od osam ni duzi od 15 dana od dana zaklju¢enja
pravnog posla kojim svoj udio u cjelini ili djelimi€no prenosi na drugo lice.

(6) Akcije, odnosno udjeli drustva za upravljanje za koje Komisija nije dala dozvolu za sticanje iz
stava 1. ovog €lana ne daju pravo glasa.

(7) Komisija nalaZe licu da proda akcije, odnosno udjele iz stava 6. ovog ¢lana, u roku koji ne moze
biti kraci od tri ni duZi od 8est mjeseci, ako to lice u roku od tri mjeseca od dana sticanja naknadno
ne dobije dozvolu za sticanje.

(8) Komisija donosi akt kojim propisuje uslove za izdavanje dozvole za sticanje ili povec¢anje, te
postupak za obavjeStavanje o smanjenju udjela u osnovnom kapitalu ili glasa¢kim pravima u drustvu
za upravljanje, kao i uslove za odredivanje kriterijuma podobnosti lica koja namjeravaju da sti¢u udio
u osnovnom kapitalu ili glasaCkim pravima u drustvu za upravljanje.

Clan 22b
(1) U postupku izdavanja dozvole iz €lana 22a. ovog zakona, Komisija procjenjuje podobnost lica
koje podnosi zahtjev za izdavanje dozvole za sticanje, na osnovu sljedecih kriterijuma:

a) ugleda tog lica,

b) ugleda i iskustva lica koje ¢e upravljati drustvom za upravljanje, u slu¢aju odobravanja zahtjeva za
izdavanje dozvole za sticanje,

v) finansijske situacije tog lica u odnosu na poslove druStva za upravljanje u kojem namjerava da
sti¢e udio u osnovnom kapitalu ili glasackim pravima,

g) mogucih posljedica na sposobnost drustva za upravljanje, na postupanje u skladu sa odredbama
ovog i drugih zakona, ako to lice stekne udio u osnovnom kapitalu ili glasackim pravima i

d) postojanja razloga za sumnju da postoji, moze doci do rizika ili se povecéava rizik prilikom sticanja
udjela u osnovnom kapitalu ili glasackim pravima, od pranja novca ili finansiranja terorizma, u skladu
sa zakonom kojim se ureduje spre€avanje pranja novca i finansiranje terorizma.

(2) Kod procjene podobnosti lica na osnovu kriterijuma iz stava 1. tacka g) ovog ¢lana, Komisija
procjenjuje organizaciju, procese i sisteme unutar grupacije, Ciji bi dio postalo drustvo za upravljanje
ako to lice stekne udio u osnovnom kapitalu ili glasackim pravima, kao i njihov uticaj na moguénost
sprovodenja efikasnog nadzora, efikasne razmjene informacija izmedu nadleZnih organa i podjele
nadleznosti i odgovornosti za nadzor izmedu nadleznih nadzornih organa.

(3) Ukoliko istovremeno odlu€uje o dva ili viSe zahtjeva za izdavanje dozvole za sticanje udjela u
osnovnom kapitalu ili glasa¢kim pravima u drustvu za upravljanje, Komisija je duZna sva lica koja su
podnijela zahtjev za izdavanje dozvole za sticanje tretirati ravnopravno.

(4) Komisija je duzna rijeSiti zahtjev za izdavanje dozvole za sticanje najkasnije u roku od tri mjeseca
od podnoSenja zahtjeva.

(5) Drustvo za upravljanje duZno je da najmanje jedanput godiSnje obavijesti Komisiju o imenima
akcionara koji posjeduju kvalifikovano u¢esce i visini kvalifikovanog ucesca.

(6) Ako procijeni da postoji opasnost od uticaja lica koja su stekla kvalifikovano u¢escée na pazljivo i
bonitetno upravljanje drustvom, Komisija je ovlaséena da drustvu za upravljanje naloZi otklanjanje
utvrdenih nedostataka, ukljuCujuci i suspenziju prava glasa tim licima.

(7) Komisija je ovlasc¢ena da licu koje je steklo kvalifikovano uée$¢e oduzme dozvolu za sticanje ako:



a) je lice dobilo dozvolu na osnovu neistinitih, netacnih ili podataka koji dovode u zabludu ili na drugi
nepropisan nacin,

b) lice prestane da ispunjava propisane uslove na osnovu kojih je dozvola izdata.

(8) U slucaju iz stava 7. ovog €¢lana, Komisija nalaze licu kojem je oduzeta dozvola za sticanje
kvalifikovanog ucesca da proda akcije, odnosno udjele drustva za upravljanje u roku koji ne moze
biti kraci od tri ni duzi od Sest mjeseci, a akcije, odnosno udjeli za koje je Komisija oduzela dozvolu
za sticanje u skladu sa ovim ¢lanom ne daju pravo glasa.

2. Predmet poslovanja druStva za upravljanje
Clan 23
(1) Predmet poslovanja drustva za upravljanje je isklju€ivo osnivanje i upravljanje investicionim
fondovima. Samo navedene djelatnosti mogu biti upisane u sudski registar kao predmet poslovanja
drusStva za upravljanje investicionim fondovima.

(2) Poslovi upravljanja investicionim fondovima obuhvataju:
a) upravljanje imovinom fonda,

b) promovisanje investicionih fondova i prodaju udjela u otvorenim investicionim fondovima, odnosno
akcija u zatvorenim investicionim fondovima,

v) administrativne poslove:

1) vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih izvjestaja,

2) odnose sa investitorima,

3) utvrdivanje vrijednosti imovine fonda i obracun cijene udjela,

4) uskladivanje poslovanja drustva sa zakonima i mjerodavnim propisima,
5) objavljivanje i obavjeStavanje akcionara i vlasnika udjela,

6) isplata akcionara, odnosno vlasnika udjela iz imovine ili dobiti fonda,
7) isplata udjela u otvorenom investicionom fondu,

8) vodenje registra vlasnika udjela, odnosno akcionara,

9) vodenje arhive u skladu sa odredbama ovog zakona,

10) ostale administrativne poslove koje odobri Komisija.

(3) Komisija je ovlas¢ena da propiSe uslove i postupak izdavanja dozvole za obavljanje poslova
upravljanja investicionim fondom i nacin izvjestavanja o tim poslovima.

Clan 24
(1) Drustvo za upravljanje ne moze poslove iz ¢lana 23. stav 2. t. a) i b) ovog zakona prenijeti na
trece lice. Izuzetno, drustvo za upravljanje moze, uz prethodno odobrenje Komisije, prenijeti
preostale poslove iz ¢lana 23. stav 2. tacka v) ovog zakona na trece lice ali isklju€ivo sa ciljem
povecanja efikasnosti obavljanja navedenih poslova.

(2) Komisija je ovlaS¢ena da propiSe postupak i vrste poslova koje drustvo za upravljanje moze
prenijeti na trece lice.

(3) PrenoSenjem poslova na trece lice ne smije se umanijiti efikasnost nadzora nad drustvom za
upravljanje i fondom i ugroziti interesi investitora.

3. Uslovi i nacin osnivanja drustva za upravljanje
Clan 25



Osnivac i ¢lan drustva za upravljanje moze biti fizicko ili pravno lice.

Clan 26
Clanovi druétva za upravljanje, &lanovi upravnog odbora izvréni direktori i investicioni menadzeri tog
drustva ne mogu biti;

a) lica koja su u periodu od tri godine prije sticanja ¢lanstva u drustvu za upravljanje imala najmanje
10% udjela u osnovnom kapitalu u druStvu za upravljanje, banci ovlad¢enoj za obavljanje poslova
banke depozitara, zatvorenom investicionom fondu, brokerskom drustvu ili banci ovlaséenoj za
obavljanje poslova kupovine i prodaje hartija od vrijednosti, osiguravajuéem drustvu ili penzijskom
fondu u privatnom vlasnistvu, u vrijeme kada je tim druStvima oduzeta dozvola za rad,

b) lica koja su izgubila ¢lanstvo u strukovnom udruZenju zbog nepridrzavanja pravila udruzenja, ili
kojima je Komisija, odnosno odgovarajuéi nadleZni organ izrekao mjeru oduzimanja dozvole za
obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti za vrijeme dok ta mjera traje,

v) lica koja su pravosnazno osudena za krivi¢no djelo prouzrokovanja ste€aja nesavjesnim
poslovanjem, povrede obaveze vodenja poslovnih knjiga, oSteéenja ili povlas¢ivanja povijerilaca,
Zloupotrebe u ste¢ajnom postupku, neovlaséenog odavanja i pribavljanja poslovne tajne, te krivi¢nog
djela poslovne prevare, i to na vrijeme od pet godina nakon pravosnaznosti presude kojom su
osudena, a u to vrijeme se ne racuna vrijeme sprovedeno na izdrZzavanju kazne,

g) lica protiv kojih su izreene mjere bezbjednosti zabrane vrSenja poziva, djelatnosti ili duznosti koje
je u potpunosti ili djelomi¢no obuhvaceno predmetom poslovanja drustva za upravljanje, dok traje
zabrana,

d) lica koja su pravosnazno osudena za kriviéno djelo prema zakonu kojim se reguliSu poslovi
emisije i prometa hartija od vrijednosti i lica koja su viSe puta kaZznjavana za prekrSaje propisane
odgovarajuéim zakonima,

d) lica kojima je oduzeta poslovna sposobnost,

e) lica koja posjeduju vazecéu dozvolu Komisije za brokera ili investicionog menadZera, odnosno
odgovarajuée odobrenje nadleZznog organa i stvarno obavljaju te poslove kao zaposleni kod
brokerskog drustva ili banke ovlas¢ene za poslove sa hartijama od vrijednosti,

Z) lica koja trenutno obavljaju neku duZnost u administrativnoj sluzbi i koja su trenutno funkcioneri
republi¢ke ili lokalne samouprave ili organa odgovornih Viadi Republike Srpske ili Narodnoj skupstini
Republike Srpske.

Clan 27
(1) DruStvo za upravljanje obavezno ima upravni odbor.

(2) Upravni odbor drustva za upravljanje ima najmanje tri ¢lana.

(3) Na ¢lanove upravnog odbora drustva za upravljanje shodno se primjenjuju odredbe zakona kojim
se ureduje poslovanje privrednih drustava, ako ovim zakonom nije drugacije propisano.

(4) Manje od polovine ¢lanova upravnog odbora drustva za upravljanje mogu biti izvrSni direktori.

(5) Clanovima upravnog odbora koji nisu izvr$ni direktori nije dozvoljeno da vode poslove drustva za
upravljanje.

(6) Isto lice mozZe biti zaposleno ili biti ¢lan upravnog odbora samo u jednom drustvu za upravljanje.

(7) Funkciju ¢lana upravnog odbora drustva za upravljanje ne moze obavljati lice koje je povezano
sa pravnim licem u kojem drustvo za upravljanje ima viSe od 5% glasackih prava ili u¢esc¢a u
kapitalu.

(8) Komisija izdaje dozvolu za obavljanje funkcije ¢lana upravnog odbora drustva za upravljanje.



(9) St. 3, 6, 7. i 8. ovog €lana shodno se primjenjuju i na izvrSne direktore drustva za upravljanje, ako
oni nisu istovremeno i ¢lanovi upravnog odbora.

(10) Drustvo za upravljanje obavezno ima internu reviziju na koju se primjenjuju odredbe zakona
kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava.

Clan 27a
(1) Za &lana upravnog odbora drustva za upravljanje moze biti imenovano lice:

a) koje ima odgovarajuée struéno znanje, iskustvo i li€ha svojstva koja ga €ine dostojnim za
obavljanje funkcije ¢lana upravnog odbora drustva za upravljanje i

b) za koje ne postoje smetnje iz Clana 26. ovog zakona.

(2) Minimalni uslovi stru€nog znanja i iskustva iz stava 1. tacka a) ovog €lana ispunjeni su ako lice
ima visoku stru€nu spremu i najmanje tri godine iskustva na rukovodeéim poloZajima u drustvu za
upravljanje, odnosno pet godina iskustva u obavljanju poslova koji se mogu uporediti sa
djelatnostima druStva za upravljanje.

(3) Smatra se da lice ima li¢na svojstva koja ga €ine dostojnim za obavljanje funkcije ¢lana upravnog
odbora ako se, na osnovu hjegovog dosadasnjeg ponasanja, moze opravdano zakljuciti da ée
posteno i savjesno obavljati funkciju ¢lana upravnog odbora drustva za upravljanje.

(4) Podatke iz stava 1. tacka b) ovog ¢lana Komisija pribavlja od kandidata za ¢lana upravnog
odbora ili iz kaznene evidencije.

(5) Komisija donosi akt kojim propisuje uslove za obavljanje funkcije ¢lana upravnog odbora drustva
za upravljanje, te sadrzinu zahtjeva i postupak izdavanja dozvole za obavljanje funkcije ¢lana
upravnog odbora drusStva za upravljanje.

Clan 27b
(1) Pored nadleznosti koje ima upravni odbor u skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje
privrednih drustava, upravni odbor druStva za upravljanje ima i nadleznosti da:

a) usvaja poslovnu politiku, finansijski plan poslovanja i organizaciju sistema interne kontrole na
prijedlog izvrSnih direktora,

b) razmatra izvjestaj sluzbe interne revizije,

V) razmatra nalaze Komisije, poreskih organa ili drugih nadzornih organa u postupku nadzora nad
drustvom za upravljanje,

g) provjerava godisnje i druge finansijske izvjeStaje druStva za upravljanje i fondova kojim drustvo
upravlja i o tome sacinjava izvjeStaj u pisanoj formi skupstini akcionara druStva za upravljanje i
fondova kojim drustvo upravlja i

d) odlu€uje o drugim pitanjima utvrdenim ovim zakonom.

(2) Clanovi upravnog odbora drustva za upravljanje solidarno odgovaraju drustvu za $tetu koja je
nastala kao posljedica krSenja njihovih duznosti, osim ako dokaZzu da su pri ispunjavanju svojih
duznosti u nadzoru nad upravljanjem drustvom postupali profesionalno, s paznjom dobrog
strucnjaka.

(3) Clan upravnog odbora drustva za upravljanje duzan je da bez odgadanja obavijesti Komisiju o:

a) tome da je imenovan, odnosno da mu je prestala funkcija u organima upravljanja ili nadzora
drugih pravnih lica i

b) pravnim poslovima, na osnovu kojih je posredno ili neposredno, on ili ¢lan njegove uze porodice
stekao akcije, odnosno udjele pravnog lica, na osnovu kojih zajedno sa ¢lanovima porodice u tom



pravnom licu stiCe ili povecava kvalifikovano uc¢e$ée, odnosno da se njihov udio smanjuje ispod
granice kvalifikovanog ucesca.

Clan 27v
(1) Drustvo za upravljanje obavezno ima najmanje dva izvrSna direktora koji drustvo zajednicki
zastupaju u obavljanju poslova osnivanja i upravljanja investicionim fondovima.

(2) Izvrsni direktor drustva za upravljanje moze biti ovlaS¢en da samostalno zastupa drustvo za
upravljanje u poslovima za racun drustva, a koji nisu poslovi iz stava 1. ovog €lana.

(3) Izvrsni direktori druStva za upravljanje duzni su da obavljaju poslove u drustvu s punim radnim
vremenom.

(4) Najmanje jedan od izvrSnih direktora drustva za upravljanje duzan je da posjeduje zvanje
investicioni menadZer, kao i znanje jednog od jezika koji je u sluzbenoj upotrebi u Bosni i
Hercegovini, koje je primjereno za obavljanje duznosti izvrSnog direktora druStva za upravljanje.

(5) Izvrsni direktori duZni su da vode poslove drustva za upravljanje u Republici Srpskoj.

Clan 27g
(1) Za izvrSnog direktora druStva za upravljanje moZze biti imenovano lice:

a) koje ima odgovarajuée stru¢no znanje, iskustvo i li€na svojstva koja ga €ine dostojnim obavljanja
funkcije izvrSnog direktora drustva za upravljanje i

b) za koje ne postoje smetnje iz Clana 26. ovog zakona.

(2) Minimalni uslovi struénog znanja i iskustva iz stava 1. tacka a) ovog ¢lana ispunjeni su ako lice
ima visoku stru€nu spremu i najmanje tri godine iskustva na rukovodec¢im poloZajima u drustvu za
upravljanje, odnosno pet godina iskustva u obavljanju poslova koji se mogu uporediti sa
djelatnostima drustva za upravljanje.

(3) Smatra se da lice ima li¢na svojstva koja ga €ine dostojnim za obavljanje funkcije izvrSnog
direktora ako se na osnovu njegovog dosadasnjeg ponasanja moze opravdano zakljuciti da ¢e
posteno i savjesno obavljati funkciju izvrSnog direktora druStva za upravljanje.

(4) Podatke iz stava 1. tacka b) ovog ¢lana Komisija pribavlja od kandidata za izvrSnog direktora ili iz
kaznene evidencije.

(5) Komisija donosi akt kojim propisuje uslove za obavljanje funkcije izvrSnog direktora drustva za
upravljanje, te sadrzinu zahtjeva i postupak izdavanja dozvole za obavljanje funkcije izvrSnog
direktora druStva za upravljanje.

Clan 27d
(1) Funkciju izvrSnog direktora druStva za upravljanje moZe obavljati lice koje za obavljanje te
funkcije dobije dozvolu Komisije.

(2) Uz zahtjev za izdavanje dozvole iz stava 1. ovog ¢lana kandidat za izvrSnog direktora obavezno
prilaze:

a) dokaze o ispunjavanju uslova iz ¢lana 27g. ovog zakona,
b) odluku upravnog odbora drusStva za upravljanje o imenovanju za izvrSnog direktora drustva i
v) program vodenja poslova drustva za upravljanje.

(3) Kandidat za izvrSnog direktora u postupku odlucivanja o izdavanju dozvole duzan je Komisiji
predstaviti program vodenja poslova drustva za upravljanje.



(4) Komisija odbija zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje funkcije izvrSnog direktora drusStva za
upravljanje ako:

a) kandidat ne ispunjava uslove iz ¢lana 27g. ovog zakona ili

b) iz podataka sa kojima raspolaze proizlazi da bi mogao, zbog djelatnosti i poslova koje kandidat za
izvrsnog direktora drustva za upravljanje obavlja, odnosno zbog radnji koje je pocinio, ugroziti
poslovanje drustva za upravljanje u skladu sa pravilima o upravljanju rizicima.

(5) Komisija od nadleznih organa moZe traziti podatke potrebne za procjenu da kandidat za izvrSnog
direktora ispunjava uslove.

(6) Upravni odbor drustva za upravljanje duzan je obavijestiti Komisiju o tome da je licu prestala
funkcija izvrSnog direktora druStva za upravljanje u roku od pet radnih dana od prestanka funkcije.

(7) U slucaju iz stava 6. ovog €lana, Komisija izdaje rjeSenje kojim se utvrduje da je dozvola prestala
da vazi.

(8) St. 1, 2, 4. i 5. ovog €lana shodno se primjenjuju na izdavanje dozvole za obavljanje funkcije
¢lana upravnog odbora drustva za upravljanje.

Clan 27d
(1) Izvrsni direktori druStva za upravljanje duzni su da obezbijede da drustvo posluje u skladu sa
propisima kojima se ureduje rad investicionih fondova, hartija od vrijednosti i drugim propisima i
pravilima struke.

(2) Izvrsni direktori druStva za upravljanje solidarno odgovaraju drustvu za Stetu koja je nastala kao
posljedica krSenja njihovih duznosti iz stava 1. ovog ¢lana, osim ako dokazu da su pri ispunjavanju
svojih duznosti postupali sa paznjom dobrog stru¢njaka u upravljanju drustvom za upravljanje i
fondom.

Clan 27e
(1) IzvrSni direktori drustva za upravljanje duzni su da, bez odgadanja, u pisanoj formi, obavijeste
upravni odbor drustva za upravljanje:

a) ako je ugrozena likvidnost ili adekvatnost kapitala drustva,

b) ako su nastupili razlozi za prestanak vaZenja ili oduzimanje dozvole za poslovanje, odnosno
zabrana obavljanja pojedinih poslova druStva za upravljanje investicionim fondovima,

v) ako se finansijski poloZaj drusStva za upravljanje promijeni tako da drustvo ne ispunjava uslove u
pogledu minimalnog kapitala iz ¢lana 22. ovog zakona,

g) o nastanku svake velike izloZenosti rizicima i 0 razlozima neispunjavanja poslovne politike i

d) o nalazima Komisije, poreskih organa i drugih nadzornih organa u postupku nadzora nad
drustvom.

(2) Izvrsni direktor drustva za upravljanje duzan je da, bez odgadanja, u pisanoj formi, obavijesti
upravni odbor drustva i Komisiju o:

a) tome da je imenovan, odnosno da mu je prestala funkcija u organima upravljanja ili nadzora
drugih pravnih lica i

b) pravnim poslovima na osnovu kojih je, direktno ili indirektno, on sam ili ¢lan njegove uze porodice,
stekao akcije, odnosno udjele pravnog lica, na osnovu kojih zajedno sa ¢lanovima uze porodice u
tom pravnom licu stiCe ili povec¢ava kvalifikovano uceSce, odnosno da se njihov udio smanjio ispod
granice kvalifikovanog ucesca.

Clan 27z



(1) Komisija oduzima dozvolu za obavljanje funkcije izvrSnog direktora drustva za upravljanje ako:
a) je dozvola izdata na osnovu neistinitih podataka,
b) izvrSni direktori krSe obaveze iz ¢lana 27|. ovog zakona,

v) izvrSni direktor teZe krsi druge obaveze izvrSnog direktora utvrdene u propisima ili pravilima iz
¢lana 274. stav 1. ovog zakona i

g) je izvrsni direktor pravosnazno osuden za kriviéno djelo iz ¢lana 26. tacka v) ovog zakona.
(2) KrSenje obaveza iz stava 1. tacka v) ovog €lana ima znacaj tezeg krSenja ako:
a) je zbog tog krSenja ugrozZena likvidnost ili adekvatnost kapitala drustva za upravljanje ili

b) izvrSni direktor ponovo pocini prekrsaj jednakog znacaja kao prekrsaj koji je ve¢ pocinio u periodu
od prethodne tri godine.

(3) Licu kojem je Komisija oduzela dozvolu za obavljanje funkcije izvrSnog direktora drustva za
upravljanje nije dozvoljeno ponovo zatraziti dozvolu za obavljanje ove funkcije u istom ili drugom
drustvu za upravljanje, u roku od dvije godine od dana pravosnaznosti rjeSenja Komisije kojim mu je
oduzeta dozvola.

(4) Odredbe ovog €lana i ¢l. 27z. i 27i. ovog zakona shodno se primjenjuju na oduzimanje dozvole
za obavljanje funkcije ¢lana upravnog odbora.

Clan 27z
(1) Komisija moze odluciti da se rjeSenje o oduzimanju dozvole nece izvrsiti pod uslovom da izvrsni
direktor u periodu koji odredi Komisija, a koji ne moze biti kraci od Sest mjeseci ni duZi od dvije
godine od dana donoSenja rieSenja o oduzimanju dozvole, ne pocini neku radnju zbog koje bi mu
bilo mogucée oduzeti dozvolu ili izreéi javnu opomenu.

(2) U slu€aju da Komisija utvrdi da je izvrSni direktor u periodu iz stava 1. ovog ¢lana pocinio neku
radnju zbog koje bi mu bilo moguce oduzeti dozvolu ili izreéi javhu opomenu, opoziva svoje riedenje i
oduzima mu se dozvola.

Clan 27i
(1) Komisija izvrSnom direktoru drustva za upravljanje moze izreéi javnu opomenu ako krsi obaveze
izvrSnog direktora utvrdene propisima ili pravilima iz ¢lana 274d. stav 1. ovog zakona, a nisu ispunjeni
uslovi za oduzimanje dozvole za obavljanje funkcije izvrSnog direktora.

(2) Komisija izvrSnom direktoru drustva za upravljanje izriCe opomenu ako krSenje obaveze iz stava
1. ovog ¢lana ima mali znacaj i nisu nastupile Stetne posljedice.

Clan 27j
(1) Zabranjeno je drustvu za upravljanje da zaklju€uje poslove kupovine i prodaje, odnosno druge
poslove Ciji je predmet ulaganje imovine investicionih fondova kojim upravlja to drustvo sa licima sa
kojima su izvrdni direktori, odnosno &lanovi upravnog odbora drustva za upravljanje i ¢lanovi njihove

uze porodice povezani kapitalom tako da:

a) zbog te povezanosti zajedno oblikuju poslovnu politiku i zajednicki djeluju s namjerom postizanja
zajednickih ciljeva,

b) jedno lice ima moguénost upravljanja drugim ili da utiCe na njega u donoSenju odluka o
finansiranju i poslovanju ili

v) poslovne odluke ili poslovanje jednog lica mogu znacajno uticati na poslovne odluke, poslovne
rezultate ili poslovanje drugog lica.



(2) Zabrana iz stava 1. ovog ¢lana ne odnosi se na poslove koji su predmet ulaganja imovine
investicionog fonda zaklju€eni na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu, ako strane u poslu nisu
znale ili nisu mogle unaprijed znati jedna za drugu.

Clan 28
Drustvo za upravljanje moZe obavljati djelatnosti vezane uz upravljanje investicionim fondom
isklju€ivo na osnovu dozvole za obavljanje djelatnosti vezanih uz upravljanje investicionim
fondovima koju izdaje Komisija ili nadlezni organ drzave €lanice.

Clan 28a
(1) Opsti akti druStva za upravljanje su osnivacki akt, pravila poslovanja i drugi opsti akti.

(2) Komisija daje saglasnost na osnivacki akt, na pravila poslovanja i na druge opste akte kada je to
utvrdeno propisima kojima se ureduje trziSte hartija od vrijednosti, kao i na njihove izmjene i dopune.

(3) Drustvo za upravljanje duZno je da objavljivanjem na svojoj internet stranici obavjeStava sve
vlasnike udjela, odnosno akcionare investicionog fonda o izmjenama opstih akata, najkasnije 15
dana prije poCetka njihove primjene.

Clan 29
(1) DruStvo za upravljanje podnosi Komisiji zahtjev za izdavanje dozvole za poslovanje.

(2) Uz zahtjev iz stava 1. ovog €¢lana prilazu se:
a) osnivacki akt drustva za upravljanje,

b) poslovni plan za prve tri godine rada druStva za upravljanje, koji mora sadrzavati planirani obim
investicionih fondova koje drustvo za upravljanje namjerava ponuditi na trziStu, organizacionu Semu
drustva, te podatke o strukturi zaposlenih,

v) popis ¢lanova drustva za upravljanje, njihova imena i prezimena, adresu, odnosno firmu i sjediste,
nominalni iznos akcija, odnosno udjela, te postotak akcija, odnosno udjela koja pripadaju ¢lanovima
u osnovnom kapitalu drustva,

g) popis povezanih lica drustva za upravljanje,

d) dokaz da ima najmanje dva investiciona menadzera u radnom odnosu na neodredeno vrijeme sa
punim radnim vremenom,

d) dokaz o obezbjedenju i porijeklu osnivackog kapitala, koje je jasno i nesumnjivo na osnovu
priloZzenih dokaza,

e) dokaz o ispunjenosti uslova u pogledu podobnosti akcionara sa kvalifikovanim u¢eséem, ako
takvo ucesée postoji,

Z) dokumenti koje propise Komisija, a na osnovu kojih je moguce utvrditi da li je drustvo za
upravljanje kvalifikovano za obavljanje poslova osnivanja i upravljanja investicionim fondovima,
narocito u pogledu zaposlenih, tehni¢ke opremljenosti i organizacije i

z) ostali dokumenti koje propiSe Komisija.

(3) O zahtjevu za izdavanje dozvole za poslovanje Komisija je duZna da odluéi u roku od dva
mjeseca od dana njegovog podnosenja.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je da, u roku od osam dana od dana prijema rjeSenja o registraciji
poslovnog subjekta, dostavi Komisiji to rjeSenje.

(5) Komisija izdaje dozvolu na promjenu dokumenata i podataka za koje je dala dozvolu.

(6) Komisija donosi akt kojim propisuje sadrzaj i postupak izdavanja dozvole za poslovanje.



(7) lzuzetno od stava 1. ovog €lana, zahtjev za izdavanje dozvole za osnivanje i upravljanje
investicionim fondom moZe da podnese i privredno drustvo osnovano u pravnoj formi akcionarskog
drustva, koje pruza finansijske usluzne djelatnosti, pod uslovom da je posebnim zakonom utvrdeno
da to privredno drustvo moze obavljati djelatnost osnivanja i upravljanja investicionim fondovima.

(8) Uz zahtjev iz stava 7. ovog €lana, podnosilac zahtjeva, osim dokumentacije propisane u stavu 2.
ovog Clana, prilaze i:

a) finansijske izvjeStaje i izvjeStaje revizora za prethodne tri poslovne godine u kojim je drustvo
poslovalo i

b) konsolidovane finansijske izvjeStaje i izvjeStaje revizora za prethodne tri poslovne godine u kojim
je drustvo poslovalo, ako to drustvo ima obavezu sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvjeStaja.

(9) Privredno drustvo iz stava 7. ovog €¢lana duzno je da pribavi dozvolu za osnivanje i upravljanje
investicionim fondom prije upisa te djelatnosti u registar poslovnih subjekata.

(10) Na privredno drustvo iz stava 7. ovog €lana u obavljanju djelatnosti osnivanja i upravljanja
investicionim fondom shodno se primjenjuju odredbe ovog zakona kojim se ureduje obavljanje
djelatnosti drustava za upravljanje.

4. Poslovanje drustva za upravljanje
Clan 30
(1) Drustvo za upravljanje je duzno:

a) da se u zasnivanju obligacionih odnosa i ostvarivanja prava i obaveza iz tih odnosa pridrzava
nacela savjesnosti i postenja,

b) da u izvrSavanju obaveza drustva za upravljanje postupa sa pove¢anom paznjom, prema
pravilima struke, dobrim poslovnim obiCajima i propisima Republike Srpske,

v) da bude sposobno blagovremeno da ispuni dospjele obaveze (nacelo likvidnosti), odnosno trajno
sposobno da ispunjava sve svoje obaveze (nacelo solventnosti),

g) da odgovara za blagovremeno, savjesno i efikasno ispunjavanje svih prava i obaveza predvidenih
ovim zakonom, prospektom i statutom fonda, te za propisno izvrSavanje navedenih prava i obaveza
u skladu sa ovim zakonom i prospektom i statutom fonda, bez obzira na to da i je neke od njih
povijerila drugom,

d) da podatke o akcionarima, vlasnicima udjela, stanju udjela, uplatama i isplatama ¢uva kao
poslovnu tajnu drustva za upravljanje, a moZe ih saopStavati samo na osnovu sudskog naloga,
zahtjeva odredenih vlasnika udjela ili akcionara te banci depozitaru,

d) ako je povijerilo poslove i duznosti tre¢im licima, da prati pridrzavaju li se u svom radu odredaba
ovog zakona te prospekta ili statuta fonda,

e) da uz saglasnost nadleznog organa donese pravilnik kojim se ureduje sukob interesa sa
investicionim fondovima kojim upravlja, te vlasnika udjela u otvorenim investicionim fondovima,
odnosno akcionara u zatvorenim investicionim fondovima, sukob interesa s obzirom na upravljanje
imovinom trecih lica i obavljanje investicionog savjetovanja,

Z) da obezbijedi sisteme i mehanizme nadzora koji jasno pokazuju da drustvo za upravljanje na
dugorocnoj osnovi postupa u skladu sa ovim zakonom, prospektom i statutom fonda, a koiji
omogucava pracenje svih odluka, naloga i transakcija sa imovinom fonda,

z) da obezbijedi da svi oglasni i promotivni sadrZaji, obavjeStenja te izvjestaji akcionarima, odnosno
vlasnicima udjela, bilo da su im dostavljeni, odnosno objavljeni u novinama ili putem elektronskih
sredstava javnog saopStavnja, budu jasni, tacni, da ne navode na pogredne zaklju¢ke i da su u
skladu sa zahtjevima Komisije,



i) da obezbijedi prodaju udjela i akcija fonda iskljucivo posredstvom lica iz ¢lana 186. ovog zakona,

j) da kupuje imovinu za investicione fondove iskljucivo u svoje ime i za racun otvorenog
investicionog fonda, odnosno vlasnika udjela fonda kojim upravlja, te u ime i za racun zatvorenog
investicionog fonda, deponujuci je u banci depozitaru, a u skladu sa postupkom predvidenim
propisima Komisije,

k) da dostavlja banci depozitaru fotokopije svih originalnih isprava vezanih uz transakcije imovinom
investicionih fondova, i to neposredno po sastavljanju tih isprava ili njihovom prijemu,

I) da evidencije transakcija sa imovinom pojedinog fonda vodi odvojeno od svojih vlastitih racuna i od
evidencija transakcija ostalih fondova, te da ih u pravilnim vremenskim razmacima uskladuje sa
racunima banke depozitara,

lj) da vodi poslovne knjige i ostalu dokumentaciju na nacin utvrden posebnim propisom,

m) dg pbjavljuje podatke o fondovima kojim upravlja kao i o druStvu u skladu sa zakonom i propisima
Komisije,

n) da podnosi Komisiji redovne izvjesStaje u skladu sa postupkom predvidenim propisima Komisije,
nj) da odrzava otvorene i poStene odnose sa Komisijom,

0) da blagovremeno podnosi zahtjev za izdavanje odgovarajucih dozvola i saglasnosti propisanih
ovim zakonom, te da izvjeStava Komisiju o svakoj promjeni osnovnog kapitala, odnosa ili Elanstva u
osnovnom kapitalu, promjeni podataka i dokumenata u odnosu na one koje je odobrila Komisija,

p) da na potpun, blagovremen i ta¢an nacin i u onom trajanju koje odredi Komisija uvede, vodi i
stavlja na uvid svu evidenciju koju propiSe Komisija,

r) da Komisiji blagovremeno omoguci uvid u svu svoju evidenciju i omogudi joj razgovor sa licima
koja obavljaju poslove u drustvu za upravljanje,

s) da se pridrzava drugih zahtjeva predvidenih ovim zakonom i propisima Komisije, kao i zakona
drzava Clanica u kojima mu je dozvoljena javna ponuda akcija, odnosno udjela investicionih fondova
kojima upravlja,

t) da ne sacinjava bilo kakav ugovor koji ima za cilj umanijivanje ili promjenu odgovornosti utvrdenih
ovim zakonom, pri ¢emu se svaka odredba ugovora sastavljanog u tom cilju smatra niStavnom,

¢) da obezbijedi da njegovi zaposleni i svako lice sa kojim je zaklju¢en ugovor o prodaji akcija ili
udjela u fondovima u njegovo ime postupaju u skladu sa ovim zakonom i mjerodavnim propisima,

u) da jednog ¢lana uprave zaduzi za pracenje uskladenosti poslovanja drustva za upravljanje sa
odredbama ovog zakona i drugim propisima te za odrzavanje kontakata sa Komisijom u cilju
izvjeStavanja i drugih korespondentnih aktivnosti u skladu sa ovim zakonom,

f) da upravlja fondom u skladu sa investicionim ciljevima svakog pojedinog fonda kojim upravlja,

h) da izdaje banci depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih sa imovinom fonda,

c) da obezbijedi da procijene vrijednosti fonda budu tacne i da cijena udjela bude ispravno utvrdena i
¢) da donese pravila poslovanja Ciji sadrzaj propisuje Komisija.

2) Komisija ¢e donijeti pravilnik kojim se ureduje poslovanje drustava za upravljanje.

Clan 31
(1) Drustvo za upravljanje mora uspostaviti sistem upravljanja rizicima koji u svako doba omoguc¢ava
mjerenje i pracenje rizicnosti pojedinih instrumenata u portfelju, kao i ukupnog portfelja fonda.



(2) Sistem upravljanja rizicima mora omoguciti tatno i nezavisno utvrdivanje vrijednosti finansijskih
derivata kojima se trguje na drugim organizovanim trZistima (OTS).

(3) Drustvo za upravljanje ¢e, u skladu sa pravilima koja e propisati Komisija, za svaki pojedini fond
izvjeStavati Komisiju o tipovima finansijskih derivata u portfelju fonda, povezanim rizicima,
kvantitativnim limitima i primijenjenoj metodologiji za mjerenje rizika vezanih uz pozicije i transakcije
tim derivatima.

(4) 1zloZzenost fonda prema pojedinim finansijskim instrumentima na kojima se zasniva derivat ne
moze biti u suprotnosti sa ograni¢enjima ulaganja propisanim ovim zakonom, prospektom i statutom
fonda.

(5) Kada hartija od vrijednosti ili instrument trziSta novca u sebi ima ugradeni derivat, takav derivat
mora se uzeti u obzir prilikom obracuna izloZzenosti fonda iz st. 3. i 4. ovog ¢lana.

Clan 31a
(1) Nezavisni revizor drustva za upravljanje, odnosno fonda duzan je da bez odgadanja obavijesti
Komisiju o €injenicama i okolnostima koje je utvrdilo u toku revizije, a koje:

a) mogu predstavljati krSenje ovog zakona, zakona kojim se ureduje trziste hartija od vrijednosti i
drugih zakona koji ureduju poslove upravljanja investicionim fondovima, kao i propisima donesenim
na osnovu tih zakona,

b) bi mogle uticati na sistem upravljanja drustvom za upravljanje ili

V) mogu biti razlog za davanje misljenja nezavisnog revizora sa rezervom, negativhog misljienja ili
odbijanja davanja misljenja.

(2) Obaveza iz stava 1. ovog €¢lana odnosi se i na Cinjenice i okolnosti u vezi sa privrednim drustvom
koje je povezano sa druStvom za upravljanje na osnovu kontrolnog uticaja.

(3) Nezavisni revizor duzan je na zahtjev Komisije dostaviti i druge podatke koji su Komisiji potrebni
za obavljanje nadzora nad druStvom za upravljanje u skladu sa ovim zakonom.

(4) Komisija moze zahtijevati od nezavisnog revizora iz stava 1. ovog ¢lana da u pisanoj formi
dostavi potrebna pojasnjenja, smjernice i uputstva u vezi sa izvjeStajem o izvrSenoj reviziji
finansijskih izvjeStaja druStva za upravljanje, odnosno fonda.

(5) Dostavljanje podataka Komisiji u skladu sa st. 1. do 4. ovog ¢lana ne smatra se kr§enjem
obaveze nezavisnog revizora na Cuvanje tajnosti podataka u skladu sa zakonom kojim se ureduju
racunovodstvo i revizija ili na osnovu ugovora.

Clan 31b
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da utvrdi adekvatna i efektivna pravila za ostvarivanje prava
glasa po hartijama od vrijednosti iz portfelja fonda u isklju¢ivom interesu investicionog fonda i objavi
ih na svojoj internet stranici.

(2) Pravila iz stava 1. ovog ¢lana obavezno obuhvataju mjere i postupke za:
a) nadzor nad relevantnim korporativnim radnjama,

b) koriS¢enje mehanizama zastite interesa fonda kao akcionara u skladu sa zakonom kojim se
ureduje poslovanije privrednih drustava i drugim propisima,

V) ostvarivanje prava glasa u skladu sa investicionim ciljevima i politikama investicionog fonda i
g) spreCavanje i upravljanje rizikom koji proizlazi iz koris¢enja prava glasa.

(3) Komisija donosi akt kojim propisuje sadrzaj i nacin objavljivanja pravila iz stava 1. ovog ¢lana.



Clan 31v
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da sprovodi odgovarajuce postupke koji obezbjeduju da se
prigovori investitora investicionih fondova kojim drustvo upravlja rieSavaju na odgovarajuci nacin.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da na odgovarajuci nacin omoguci da informacije u vezi sa
rjeSavanjem prigovora investitora budu dostupni javnosti i nadzornim organima investicionog fonda.

5. Poslovanje druStava za upravljanje sa sjediStem u Republici Srpskoj izvan teritorije
Republike Srpske
Clan 32
Drustvo za upravljanje moze obavljati djelatnost i na teritoriji drzava €lanica, bilo osnivanjem i
poslovanjem putem poslovnice ili neposredno, u skladu sa propisima odredene drzave ¢lanice.

Clan 33
(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava osnovati poslovnicu u drzavi ¢lanici mora o tome
obavijestiti Komisiju, navodeci drzavu ¢lanicu u kojoj namjerava osnovati poslovnicu. Uz
obavjeStenje mora priloZiti:

a) opSte podatke o poslovnici, koji obuhvataju:
1) predmet poslovanja poslovnice,
2) imena lica ovlas¢enih za zastupanje poslovnice,

3) firmu i sjediSte poslovnice, na kojima ¢e se mo¢i dobiti svi podaci vezani za poslovanje
poslovnice,

b) podatke o fondovima kojim upravlja drustvo za upravljanje, podatke o udjelima, odnosno akcijama
koje drustvo za upravljanje namjerava javno nuditi na prodaju putem poslovnice u drzavi €lanici koji
predstavljaju:

1) tacan opis planiranih poslovnih aktivnosti koje drustvo za upravljanje namjerava preduzimati u
vezi sa prodajom udjela, odnosno akcija u fondovima,

2) za svaki fond, njegov prospekt ili statut te finansijske izvjeStaje za prethodnu poslovnu godinu.

(2) Komisija mora, najkasnije u roku od tri mjeseca od prijema obavjeStenja iz stava 1. ovog ¢€lana,
obavjestenje zajedno sa prilozima dostaviti nadleznom organu drzave ¢lanice i o tome obavijestiti
drustvo za upravljanje.

(3) Zajedno sa obavjeStenjem iz stava 2. ovog €lana nadleZnom organu drzave Clanice Komisija
mora da dostavi:

a) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravljanje,

b) izjavu da svaki fond na koji se odnosi obavjeStenje iz stava 1. ovog ¢lana ispunjava propisane
zakonske uslove za otvorene investicione fondove sa javnhom ponudom.

(4) Izuzetno od odredbe stava 2. ovog ¢lana, Komisija ne¢e dostaviti obavjeStenje o osnivanju
poslovnice nadleznom organu drzave &lanice ako na osnovu dostavljenih podataka iz stava 1. ovog
¢lana i na osnovu prijedloga obima poslovanja zaklju€i da postoji osnovana sumnja u pogledu
organizacije ili vodenja poslova poslovnice, odnosno finansijske sposobnosti drustva za upravljanje
za poslovanije u drzavi €lanici, o ¢emu ¢e donijeti odgovarujece riesenje.

(5) Rjesenje iz stava 4. ovog Clana je konac¢no i protiv njega drustvo za upravljanje ima pravo da
pokrene upravni spor.

(6) Drustvo za upravljanje mora obavijestiti Komisiju o promjeni podataka iz stava 1. ovog €¢lana,
najmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.



Clan 34
(1) DruStvo za upravljanje koje namjerava da neposredno obavlja poslove upravljanja fondovima na
podrucju drzave Clanice mora o tome obavijestiti Komisiju, navodeci drzavu ¢lanicu u kojoj
namjerava zapoceti sa neposrednim obavljanjem poslova upravljanja fondovima i uz obavjestenje
mora priloZiti:

a) plan aktivnosti,
b) podatke i dokumentaciju iz lana 33. stav 1. tacka b) ovog zakona.

(2) Komisija mora, najkasnije u roku mjesec dana od prijema obavjeStenja iz stava 1. ovog €lana,
obavjestenje zajedno sa prilozima dostaviti nadleznom organu drzave Clanice i o tome obavijestiti
drustvo za upravljanje.

(3) Zajedno sa obavjeStenjem iz stava 2. ovog ¢lana nadleznom organu drzave ¢lanice Komisija
mora dostaviti:

a) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravljanje,

b) izjavu da svaki fond na koji se odnosi obavjestenje iz stava 1. ovog €lana ispunjava propisane
zakonske uslove za otvorene investicione fondove sa javhom ponudom.

(4) Drustvo za upravljanje mora Komisiju obavijestiti o promjeni podataka iz stava 1. ovog ¢lana,
najmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.

(5) Odredbe ovog ¢lana primjenjuju se i u slu¢aju kada drustvo za upravljanje ovlasti drugo lice za
obavljanje pojedinih djelatnosti iz predmeta svog poslovanja.

Clan 35
(1) Komisija obavlja nadzor nad poslovanjem poslovnice drustva za upravljanje u drzavi ¢lanici,
odnosno nad neposrednim obavljanjem poslova drustva za upravljanje u drzavi ¢lanici.

(2) Komisija moze zahtijevati od nadleznog organa drzave Clanice u kojoj drustvo za upravljanje
obavlja djelatnost da sprovede postupak nadzora nad poslovanjem poslovnice ako bi se na taj nacin
ubrzao i pojednostavio postupak nadzora, u skladu sa nacelima efikasnosti, ekonomicnosti i
postupanja u razumnom roku. Pod istim uslovima mogu se ovlastiti lica ovlaS¢ena od strane
nadleZnog organa drZzave Clanice za u¢esce u postupku nadzora.

Clan 36
(1) DruStvo za upravljanje mozZe obavljati poslove upravljanja fondovima u drzavama koje nisu
drzave €lanice isklju€ivo osnivanjem poslovnice.

(2) Za osnivanje poslovnice u inostranstvu drustvo za upravljanje mora dobiti dozvolu Komisije.

(3) Na postupak izdavanja dozvole za osnivanje poslovnice shodno se primjenjuje odredba ¢lana 33.
ovog zakona.

(4) Komisija moZe da odbije izdavanje dozvole za osnivanje poslovnice ako je vjerovatno da bi
sprovodenje nadzora nad drustvom za upravljanje bilo otezano u znacajnijoj mjeri.

(5) Odredbe ovog ¢lana primjenjuju se i u slu€aju kada drustvo za upravljanje ovlasti drugo lice za
obavljanje pojedinih djelatnosti iz predmeta svog poslovanja.

6. Poslovanje fonda i druStva za upravljanje sa sjediStem u drzavama ¢élanicama Evropske
unije na teritoriji Republike Srpske

6.1. Izdavanje dozvole investicionim fondovima drZzava Clanica

Clan 37



(1) Fond iz ¢lana 15. stav 1. taCka b) ovog zakona koji svoje udjele Zeli ponuditi na trzistu Republike
Srpske duzan je Komisiji dostaviti:

a) potvrdu nadleznog organa mati¢ne drzave Clanice Evropske unije da fond ispunjava propisane
uslove,

b) statut ili drugi odgovaraju¢i dokument fonda,

V) prospekt i skraceni prospekt,

g) posljednje polugodiSnje i godisnje finansijske izvjestaje,

d) podatke o nacinu ponude svojih udjela na trzistu Republike Srpske,

d) podatke o mjestu na kojem ¢e domacdi investitori moci dobiti prospekt, statut, izvijestaje i druga
obavjestenja o fondu na jednom od jezika koji je u sluzbenoj upotrebi u Republici Srpskoj te podatke
o0 mjestu na kojem ¢e domacdi investitori moc¢i kupovati i prodavati udjele fonda u domacoj valuti.

(2) Podaci iz stava 1. ovog ¢lana dostavljaju se na jednom od jezika koiji je u sluzbenoj upotrebi u
Republici Srpskoj i na engleskom jeziku. Komisija je duzna da odlu€i o zahtjevu u roku od dva
mjeseca od dana dostavljanja potpunih podataka.

Clan 38
(1) Fond iz ¢lana 15. stav 1. tacka b) ovog zakona za poslove koje obavlja u Republici Srpskoj
podlijeZe odredbama ovog zakona.

(2) Sva obavjestenja i izvjestaji fonda iz ¢lana 15. stav 1. tacka b) ovog zakona moraju se uciniti
dostupnima na jednom od jezika koiji je u sluZbenoj upotrebi u Republici Srpskoj.

Clan 39
Komisija je ovlaS¢ena da propiSe izdavanje dozvola, trziSnu djelatnost, javnu ponudu i obaveze
objavljivanja podataka fondova iz ¢lana 15. stav 1. tacka b) ovog zakona u Republici Srpsko;.

6.2. Poslovnica drustva za upravijanje drzave ¢lanice

Clan 40
(1) Drustvo za upravljanje sa sjediStem u nekoj od drzava Clanica koje namjerava osnovati
poslovnicu u Republici Srpskoj duzno je obavijestiti nadlezni organ u drzavi Clanici u kojoj ima
registrovano sjediSte o namjeri osnivanja poslovnice u Republici Srpskoj i dostaviti mu sljedecée
podatke:

a) opSte podatke o poslovnici, koji obuhvataju:
1) predmet poslovanja poslovnice,
2) imena lica ovlas¢enih za zastupanje poslovnice,

3) firmu i sjediSte poslovnice, na kojima ¢e se mo¢i dobiti svi podaci vezani za poslovanje
poslovnice,

b) podatke o fondovima kojim upravlja drustvo za upravljanje, podatke o udjelima, odnosno akcijama
koje drustvo za upravljanje namjerava javno nuditi na prodaju posredstvom poslovnice u Republici
Srpskoj:

1) tacan opis planiranih poslovnih aktivnosti koje drustvo za upravljanje namjerava preduzimati u
vezi sa prodajom udjela, odnosno akcija u fondovima,

2) za svaki fond njegov prospekt i statut i posljednji godisnji izvjestaj.



(2) Nadlezni organ drzave Clanice mora obavjeStenje iz stava 1. ovog €lana, zajedno sa prilozima
dostaviti Komisiji, te 0 tome obavijestiti druStvo za upravljanje.

(3) Zajedno sa obavjeStenjem iz stava 2. ovog €lana nadleZni organ drzave ¢lanice dazan je
dostaviti Komisiji:
a) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravljanje,

b) izjavu da svaki fond na koji se odnosi obavjeStenje iz stava 1. ovog €lana ispunjava propisane
uslove.

(4) 1zuzetno od odredbe stava 2. ovog ¢lana, nadlezni organ drzave ¢lanice ne¢e Komisiji dostaviti
obavjestenje o osnivanju poslovnice ako na osnovu dostavljenih podataka iz stava 1. ovog ¢lana i na
osnovu prijedloga obima poslovanja zakljuci da postoji osnovana sumnja u pogledu organizacije ili
vodenja poslova poslovnice, odnosno finansijske sposobnosti drustva za upravljanje za poslovanje u
Republici Srpsko;.

(5) Drustvo za upravljanje duZno je obavijestiti nadlezni organ drZzave ¢lanice o promjeni podataka iz
stava 1. ovog ¢lana, najmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.

Clan 41
(1) Komisija je duzna obavijestiti druStvo za upravljanje o svim zakonskim obavezama o poslovanju
u Republici Srpskoj, u roku od dva mjeseca od prijema podataka iz ¢lana 40. ovog ¢lana.

(2) Drustvo za upravljanje moze otpoceti obavljati djelatnost u poslovnici nakon prijema obavjestenja
iz stava 1. ovog €lana.

6.3. Neposredno obavljanje poslova u Republici Srpskoj

Clan 42
(1) DruStvo za upravljanje koje namjerava neposredno obavljati poslove upravljanja fondovima na
podrucju Republike Srpske mora o tome obavijestiti nadlezni organ drzave ¢lanice u kojoj ima
registrovano sjediSte. Uz obavjeStenje se moraju priloZiti:

a) plan aktivnosti,
b) podaci i dokumentacija iz ¢lana 40. stav 1. tacka b) ovog zakona.

(2) Nadlezni organ drzave Clanice mora obavjeStenje zajedno sa prilozima dostaviti Komisiji, te o
tome obavijestiti drustvo za upravljanje.

(3) Zajedno sa obavjeStenjem iz stava 2. ovog ¢lana nadlezni organ drZzave ¢lanice mora dostaviti
Komisiji:
a) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravljanje,

b) izjavu da svaki fond na koji se odnosi obavjestenje iz stava 1. ovog €lana ispunjava propisane
uslove.

(4) Komisija je duzna obavijestiti drustvo za upravljanje o svim zakonskim obavezama u poslovanju
u Republici Srpskoj u roku od dva mjeseca od prijema podataka o takvom prijedlogu.

(5) Nakon prijema obavjestenja, odnosno isteka roka iz stava 4. ovog ¢lana drustvo za upravljanje
moZe otpoceti obavljati djelatnost.

(6) Drustvo za upravljanje mora nadlezni organ drzave Clanice obavijestiti o promjeni podataka iz
stava 1. ovog ¢lana, najmanje mjesec dana prije namjeravanih promjena.

(7) Odredbe ovog ¢lana primjenjuju se i u slu¢aju kada drustvo za upravljanje ovlasti drugo lice za
obavljanje pojedinih djelatnosti iz predmeta svog poslovanja.



6.4. Nadzor poslovanja u Republici Srpskoj

Clan 43
(1) Nadlezni organ drzave €lanice ima pravo da vrsi nadzor nad poslovanjem poslovnice drusStva za
upravljanje sa sjedistem u drzavi ¢lanici, odnosno nad neposrednim poslovanjem takvog drustva za
upravljanje u Republici Srpsko;.

(2) Nadlezni organ drzave Clanice moZe zahtijevati od Komisije da sprovede postupak nadzora nad
poslovanjem poslovnice ako bi se na taj nacin ubrzao i pojednostavio postupak nadzora, u skladu sa
nacelima efikasnosti, ekonomi¢nosti i postupanja u razumnom roku. Pod istim uslovima mogu se
ovlastiti lica ovlad¢ena od strane nadleZznog organa drZave Clanice za u¢e3c¢e u postupku nadzora.

7. Prestanak vazenja dozvole za poslovanje i prestanak obavljanja registrovane djelatnosti
druStva za upravljanje
Clan 44
Dozvola za poslovanje drustvu za upravljanje prestaje da vazi ako:

a) drustvo za upravljanje ne pocne sa poslovanjem u roku od godinu dana od dana izdavanja
dozvole,

b) se drustvo za upravljanje dobrovoljno odrekne dozvole u slu€aju prestanka obavljanja djelatnosti
osnivanja i upravljanja investicionim fondovima,

v) drustvo za upravljanje Sest ili viSe mjeseci ne obavlja djelatnosti osnivanja i upravljanja
investicionim fondovima u skladu sa ovim zakonom i

g) je donesena pravnosnazna sudska odluka koja predstavlja smetnju za obavljanje djelatnosti.

Clan 45
(1) DruStvo za upravljanje ima pravo da prenese poslove upravljanja otvorenim investicionim fondom
na neko drugo drustvo koje ima dozvolu Komisije.

(2) U slu€aju zatvorenog investicionog fonda, pravo da prenese upravljanje investicionim fondom na
neko drugo drustvo koje ima dozvolu Komisije ima nadzorni odbor fonda uz saglasnost skupstine
akcionara zatvorenog investicionog fonda.

(3) Najmanje tri mjeseca prije prenosa upravljanja investicionim fondom, drustvo za upravljanje je
duzno o prenosu upravljanja obavijestiti sve vlasnike udjela u tom fondu. Vlasnicima udjela koji u
navedenom periodu zele istupiti iz fonda drustvo za upravljanje ne moze obracunati i naplatiti izlaznu
naknadu.

(4) Nacin prenosa poslova upravljanja iz st. 1. i 2. ovog €lana propisuje Komisija.

Clan 46
Drustvo za upravljanje moze prestati da obavlja svoju registrovanu djelatnost pod sljedec¢im
pretpostavkama:

a) mora uputiti pisano obavjestenje banci depozitaru najmanje dva mjeseca prije prestanka
upravljanja, u slu¢aju kada fond koristi usluge banke depozitara, Komisiji, u slu¢aju ako upravlja
otvorenim investicionim fondom ili nadzornom odboru i Komisiji, ako upravlja zatvorenim
investicionim fondom,

b) ako nastupe okolnosti iz kojih nedvosmisleno proizilazi da drustvo za upravljanje nije ili nece biti u
mogucnosti da ispunjava svoje obaveze, duzno je da o tome odmah obavijesti Komisiju, ako upravlja
otvorenim investicionim fondom, odnosno nadzorni odbor, ako upravlja zatvorenim investicionim
fondom,



v) ako u roku od Sezdeset dana od upucivanja obavjestenja iz t. a) ili b) ovog stava drustvo za
upravljanje koje upravlja otvorenim investicionim fondom ne sprovede postupak prenosa upravljanja
drugom ovlas¢enom drustvu za upravljanje u skladu sa ¢lanom 45. ovog zakona, odnosno ako isto
ne ucini nadzorni odbor u slu¢aju zatvorenog investicionog fonda, pokrec¢e se postupak likvidacije
fonda u skladu sa odredbama glave IX ovog zakona.

8. Ograni€enja i odgovornost drustva za upravljanje
Clan 47
(1) Upravljanje imovinom investicionog fonda iz ¢lana 23. stav 2. tacka a) ovog zakona obuhvata:

a) zakljuCivanje pravnih poslova, €iji su predmet imovina investicionog fonda, raspolaganje imovinom
investicionog fonda radi ispunjavanja obaveza iz poslova zaklju€enih u upravljanju imovinom
investicionog fonda, prihvatanje ispunjenja obaveza druge ugovorne strane na osnovu poslova
zaklju€enih u upravljanju imovinom investicionog fonda i ostvarivanje prava iz hartija od vrijednosti iz
portfelja investicionog fonda ili drugih finansijskih ulaganja investicionog fonda i

b) upravljanje rizicima investicionog fonda.
(2) Drustvo za upravljanje investicionim fondovima sa javnom ponudom ne moze da:
a) obavlja djelatnosti posredovanja u kupovini i prodaji hartija od vrijednosti,

b) otuduje hartije od vrijednosti ili bilo kakvu drugu imovinu fonda, niti da je od njega stiCe, bilo za
svoj racun ili za racun povezanih lica,

v) kupuje sredstvima fonda imovinu koja nije predvidena njegovim statutom i prospektom,

g) obavlja transakcije kojim krsi odredbe ovog zakona i propise Komisije, uklju€ujuéi odredbe o
ograni¢enjima ulaganja u fondove kojim upravlja,

d) otuduje imovinu zatvorenog investicionog fonda i imovinu koja ¢ini otvoreni investicioni fond bez
primanja odgovaraju¢e naknade,

d) stice ili otuduje imovinu u ime fondova kojim upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trziSne cijene ili
procijenjene vrijednosti predmetne imovine,

€) u svoje ime i za racun otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom, odnosno u ime i za
raCun zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom, posuduje sredstva, osim ako to ne Cini
sa ciljem koriS¢enja tih sredstava za otkup udjela u otvorenom investicionom fondu sa javhom
ponudom, i to pod uslovom da nov€ana sredstva raspoloziva u portfelju fonda nisu dovoljna za tu
svrhu, pri ¢emu, u slucaju takvih pozajmica, ukupni iznos obaveza koje podlijeZu otplati iz imovine
koja Cini otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom, prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu, ne
moze prelaziti 10% neto vrijednosti imovine otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom u
trenutku uzimanija tih pozajmica, na rok koji ne moze biti duzi od tri mjeseca,

Z) odobrava zajmove iz imovine fonda,

z) koristi imovinu fonda kao garanciju izvr§enja obaveza drustva za upravljanje ili obaveza trecih lica
ili kako bi drustvu za upravljanje, njegovim zaposlenima ili povezanim licima omogucio sklapanje
poslova pod povlaséenim uslovima,

i) vrSi transakcije izmedu fondova kojim upravlja, pod uslovima razli¢itim od trziSnih uslova ili
uslovima koji jedan fond stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi,

j) preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obaveza nije vlasnistvo
investicionog fonda sa javhom ponudom, uz izuzetak transakcija sa hartijama od vrijednosti
obavljenih na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu Cija pravila omogucavaju isporuku hartija od
vrijednosti uz istovremeno placanje,



k) sti€e udjele u otvorenom investicionom fondu kojim upravlja u iznosu ve¢em od 20% imovine
fonda,

I) emituje druge hartije od vrijednosti otvorenih investicionih fondova osim njihovih udijela i
lj) ulaZe imovinu fonda u hartije od vrijednosti ili druge finansijske instrumente koje ono emituje.

(3) Izuzetno od stava 2. tacka k) ovog ¢lana, Komisija moze da odobri ulaganje drustva u otvoreni
fond kojim upravlja do 35% ako je to u interesu trzista.

(4) Fondovi sa javhom ponudom kojim upravlja jedno druStvo za upravljanje ne mogu biti vlasnici
ukupno:

a) viSe od 20% akcija sa pravom glasa jednog emitenta,
b) viSe od 10% akcija bez prava glasa jednog emitenta,

v) viSe od 15% duzni€kih hartija od vrijednosti emitovanih od strane jednog emitenta, uz izuzetak da

se ogranienja iz ove tacke ne primjenjuju na duznicke hartije od vrijednosti Ciji su emitent Republika
Srpska, Bosna i Hercegovina ili jedinica lokalne samouprave u Republici Srpskoj,

g) 5% udjela ili akcija pojedinog investicionog fonda,

d) vise od 15% instrumenata trziSta novca jednog emitenta, uz izuzetak da se ogranicenja iz ove
taCke ne primjenjuju na instrumente trzidta novca Ciji su emitent Republika Srpska, Bosna i
Hercegovina ili jedinica lokalne samouprave u Republici Srpskoj.

(5) Izuzeci od ograni¢enja ulaganja jednog fonda utvrdeni ovim zakonom primjenjuju se i u slu¢aju
kada drustvo upravlja sa viSe fondova.

(6) Drustvu za upravljanje nije dozvoljeno da za investicioni fond, odnosno investicione fondove
kojim upravlja obavlja aktivnosti koje bi mu omogudéile ostvarivanje zna¢ajnog uticaja na upravljanje
emitentom iz portfelja investicionog fonda, odnosno investicionih fondova kojim upravlja.

(7) Ogranicenja i odgovornost drustva za upravljanje investicionim fondom sa privatnom ponudom
propisanasu prospektom fonda.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je da internim aktom propiSe uslove i okolnosti u kojim je
dozvoljeno vrienje transakcija iz stava 2. tacka i) ovog €lana, te da osigura da se transakcije vrse
pod uslovima koji nisu razli€iti od trZiSnih uslova ili uslova koji jedan fond stavljaju u povoljniji polozaj
u odnosu na drugi fond.

(9) Imovina investicionog fonda nije vlasniStvo druStva za upravljanje, ne ulazi u njegovu imovinu, niti
u likvidacionu ili ste€ajnu masu i ne moze se koristiti za izmirenje potrazivanja povjerilaca drustva za
upravljanje.

(10) Komisija donosi akt kojim propisuje kriterijume i uslove za ostvarivanje znac¢ajnog uticaja na
upravljanje emitentom iz stava 6. ovog ¢lana.

Clan 47a
(1) Drustvu za upravljanje zabranjeno je da za racun investicionog fonda zaklju€uje poslove
kupovine i prodaje, odnosno druge poslove koji su predmet ulaganja investicionog fonda, ako je
druga strana u poslu:

a) drustvo za upravljanje tog investicionog fonda,
b) lice koje je povezano sa druStvom za upravljanje,
v) depozitar koji za investicioni fond obavlja depozitarne poslove i

g) lice koje je povezano sa depozitarom.



(2) Depozitar je duzan prilikom zaklju€ivanja ugovora o obavljanju depozitarnih poslova obavijestiti
drustvo za upravljanje o licima koja su sa njim povezana i redovno ga obavjeStavati o promjenama
te povezanosti.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom zakljucivanja ugovora o obavljanju depozitarnih poslova
obavijestiti depozitara o licima koja su sa njim povezana i redovno ga obavjeStavati o promjenama te
povezanosti.

(4) Izuzetno od stava 1. ovog €lana, dozvoljeni su poslovi zaklju€eni na berzi ili drugom uredenom
javnom trZistu hartija od vrijednosti, ako strane u transakciji sa tim nisu bile medusobno upoznate ili
to nisu mogle znati unaprijed.

Clan 48
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da u upravljanju imovinom investicionog fonda postupa u skladu
sa ovim zakonom, propisima donesenim na osnovu njega i drugim propisima koji se odnose na
vrSenje njegove djelatnosti, u skladu sa pravilima upravljanja, odnosno statutom i prospektom
investicionog fonda, ugovorom o upravljanju zatvorenim investicionim fondom i pravilima struke, te
da postupa u interesu akcionara i vlasnika udjela investicionog fonda.

(2) Drustvo za upravljanje odgovorno je akcionarima i vlasnicima udjela investicionog fonda za Stetu
koju, postupajuci suprotno stavu 1. ovog €lana, prouzrokuje imovini investicionog fonda kojim
upravlja.

(3) Tuzbu za naknadu Stete iz stava 2. ovog ¢lana ovlasc¢en je da podnese depozitar koji obavlja
depozitarne poslove za taj investicioni fond, na zahtjev akcionara ili vlasnika udjela investicionog
fonda, odnosno ¢lana nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda, u ime i za raun, odnosno
za racun investicionog fonda.

(4) Ako depozitar u roku od 30 dana od prijema pisanog zahtjeva akcionara ili vlasnika udjela
investicionog fonda, odnosno ¢lana nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda ne podnese
tuzbu iz stava 3. ovog €lana, tuzbu u ime i za racun, odnosno za racun investicionog fonda moze
podnijeti svaki akcionar ili vlasnik udjela investicionog fonda ili ¢lan nadzornog odbora zatvorenog
investicionog fonda.

(5) St. 3. i 4. ovog €lana ne odnose se na pravo vlasnika udjela investicionog fonda za naknadu
Stete koju mu je druStvo za upravljanje prouzrokovalo krSenjem obaveza u vezi sa prodajom,
izdavanjem, kupovinom ili isplatom udjela investicionog fonda, odnosno netacnim obraunom
njegove cijene.

(6) Odgovornost drustva za upravljanje za naknadu Stete iz st. 2. i 5. ovog ¢lana ne moze se
ograniciti niti iskljuciti.

[l - BANKA DEPOZITAR
1. Pojam banke depozitara
Clan 49
(1) Banka depozitar je banka koja za potrebe fonda obavlja poslove ¢uvanja posebne imovine fonda,
poslove vodenja posebnih racuna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od
imovine ostalih fondova, te obavlja druge poslove banke depozitara u skladu sa odredbama ovog
zakona.

(2) Banka depozitar fonda registrovanog u Republici Srpskoj moZe biti samo banka sa sjediStem u
Republici Srpskoj koja je, u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrijednosti, dobila
dozvolu za obavljanje kastodi poslova.

(3) Pored banke iz stava 2. ovog €lana, poslove depozitara fonda moze da obavlja i Centralni
registar hartija od vrijednosti, pod uslovom da za obavljanje ovih poslova dobije dozvolu Komisije.



2. Osnovna obiljeZja poslova banke depozitara
Clan 50
(1) Investicioni fond sa javnom ili privatnom ponudom koji je osnovan u skladu sa odredbama ovog
zakona i posluje na teritoriji Republike Srpske duzan je imati banku depozitara.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je za racun investicionog fonda kojim upravlja sa depozitarom
zakljuciti ugovor o obavljanju depozitarnih poslova.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je prije zaklju€enja ugovora o obavljanju depozitarnih poslova
pribaviti dozvolu Komisije za zaklju€enje ugovora o obavljanju depozitarnih poslova.

(4) Prinudne odredbe ovog zakona kojim se propisuju obaveze postupanja fondova i drustava za
upravljanje u vezi sa koris¢enjem poslova banke depozitara odnose se na sve investicione fondove i
drustva koja njima upravljaju.

(5) Komisija donosi akt kojim propisuje sadrZzaj zahtjeva i uslove za izdavanje dozvole iz stava 3.
ovog ¢lana.

Clan 51
(1) Poslovi ¢uvanja i ostali poslovi koje banka depozitar obavlja za drustvo za upravljanje moraju biti
organizaciono odvojeni od poslova drustva za upravljanje.

(2) Imovinu investicionih fondova, uklju€ujuéi hartije od vrijednosti, bankovne racune i drugu imovinu,
banka depozitar Cuva i vodi na posebnom racunu za svaki od fondova za koji obavlja poslove banke
depozitara.

(3) Banka depozitar ne moze koristiti imovinu investicionog fonda, bilo direktno ili indirektno, za
obavljanje transakcija za svoj racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe ili svoje zaposlene ili
u bilo koju drugu svrhu osim u korist akcionara fonda ili vlasnika udjela u fondu.

(4) Imovina fondova kod banke depozitara ne ulazi u imovinu banke depozitara ni u likvidacionu ili
ste€ajnu masu niti se moze upotrijebiti za izvrSenje u vezi sa potrazivanjem prema banci depozitaru.

Clan 52
(1) Banka depozitar djeluje iskljucivo u interesu investitora u fondove za koje obavlja poslove banke
depozitara.

(2) Banka depozitar ne moze obavljati poslove depozitara iz ¢lana 49. stav 1. ovog zakona za
investicione fondove kojim upravlja drustvo za upravljanje sa kojim je banka depozitar direktno ili
indirektno povezana.

3. Pravai obaveze banke depozitara
Clan 53
(1) Pored Cuvanja posebne imovine fonda, vodenja posebnih racuna za imovinu svakog pojedinog
fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih fondova, banka depozitar
obavlja sljedece poslove:

a) u slucaju otvorenog investicionog fonda, obezbjeduje da se prodaja i otkup udjela za ra¢un fonda
obavljaju u skladu sa zakonom i pravilima fonda,

b) u slu€aju otvorenog investicionog fonda, otkupljuje i isplacuje udjele i vrsi isplate vlasnicima udjela
otvorenog investicionog fonda iz dobiti fonda,

v) vodi racuna da je obracun neto vrijednosti pojedine akcije ili udjela u fondu obavljen u skladu sa
ovim zakonom, drugim propisima, te prospektom i statutom fonda,

g) izvrSava naloge druStva za upravljanje u vezi sa transakcijama sa hartijama od vrijednosti i
drugom imovinom koja €ini portfelj fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa ovim zakonom,
propisima Komisije, prospektom i statutom fonda te obezbjeduje da transakcije hartijama od



vrijednosti budu izmirene, odnosno da dospjela nov€ana potraZivanja budu naplacena u zakonskim
ili ugovorenim rokovima,

d) izvjeStava drustvo za upravljanje o korporativnim radnjama vezanim za imovinu fonda koju €uva i
izvrSava njegove naloge koiji iz toga proizlaze,

d) naplacuje sve prihode i druga prava dospjela u korist fonda koja proizlaze iz njegove imovine,

e) obezbjeduje da se prihodi fonda koriste u skladu sa ovim zakonom i prospektom ili statutom fonda
te da su troskovi koje placa fond u skladu sa uslovima iz prospekta ili statuta fonda, odredbama
ovog zakona i drugih propisa,

Z) obavlja druge stru¢ne ili upravne poslove koji su predvideni ugovorom zaklju¢enim sa drustvom za
upravljanje ili nadzornim odborom fonda,

z) vodi evidenciju poslovanja koje obavlja kao banka depozitar svakog pojedinog fonda i na redovnoj
osnovi uskladuje sa evidencijom drustva za upravljanje,

i) prijavljuje Komisiji krSenje ovog zakona i ugovora koje ucini drustvo za upravljanje, u slu¢aju da
drustvo za upravljanje odbije da prihvati njen zahtjev za prestanak takvog krsenja,

j) revizorima i drugim licima ovlaS¢enim za obavljanje uvida, ukljuujuci i Komisiju, omoguc¢ava
pristup podacima i raunima vezanim uz fond i njegovu imovinu.

(2) Komisija ¢e propisati nacin sprovodenja odredaba stava 1. ovog ¢lana.

4. Odgovornost banke depozitara
Clan 54
Banka depozitar odgovara drustvu za upravljanje, vlasnicima udjela u otvorenom investicionom
fondu i akcionarima zatvorenog investicionog fonda za pricinjenu Stetu ako ne obavlja ili nepravilno
obavlja poslove predvidene ugovorom o poslovima banke depozitara ili ovim zakonom, ukljuCujudi i
slu€aj kada je obavljanje svojih poslova iz ¢lana 53. stav 1. ovog zakona u cijelosti ili djelimi¢no
povijerila tre¢im licima.

Clan 55
Podatke o vlasnicima udjela, njihovim udjelima, odnosno akcionarima, te uplatama i isplatama, koji
su joj u€injeni dostupnim u skladu sa odredbama ovog zakona, banka depozitar je duzna Cuvati kao
poslovnu tajnu.

5. Promjena banke depozitara
Clan 56
Investicionim fondovima nije dozvoljeno zamijeniti banku depozitara bez dozvole Komisije.

Clan 57
(1) Banka depozitar koja Zeli prestati sa obavljanjem djelatnosti banke depozitara ili raskinuti ugovor
o poslovima banke depozitara odredenog fonda ili fondova duzna je najmanje dva mjeseca prije
prestanka obavljanja djelatnosti, odnosno raskida ugovora uputiti pismeno obavjestenje 0 svojoj
namjeri Komisiji, nadzornom odboru svakog zatvorenog investicionog fonda ili druStvu za upravljanje
otvorenog investicionog fonda za koje obavlja poslove banke depozitara.

(2) U slu¢aju da drustvo za upravljanje otvorenog investicionog fonda, odnosno nadzorni odbor
zatvorenog investicionog fonda ne zaklju€e ugovor o poslovima banke depozitara sa drugom
bankom depozitarom u roku od dva mjeseca od dana prijema obavjestenja iz stava 1. ovog €lana,
banka depozitar je duzna, ako je u mogucnosti, da nastavi sa pruzanjem depozitnih usluga u daljem
roku od mjesec dana.

(3) U slu€aju da banka depozitar prestane poslovati u svojstvu banke depozitara, ili ako u roku od
dva mjeseca, odnosno u dodatnom roku od mjesec dana ne bude zaklju¢en ugovor sa drugom



bankom depozitarom, investicioni fondovi za koje je obavljala poslove banke depozitara moraju biti
likvidirani, u skladu sa odredbama glave 1X ovog zakona.

Clan 58
Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondom ili nadzorni odbor zatvorenog investicionog
fonda mogu jednu banku depozitara zamijeniti nekom drugom. DotadasSnja banka depozitar mora u
pismenom obliku, u roku od tri dana od prijema zahtjeva, da obavijesti Komisiju da prema svim
njenim saznanjima ne postoje bilo kakve nerazrijeSene povrede zakona ili propisa.

Clan 59
U slucaju raskida ugovora o poslovima banke depozitara, banka depozitar je duzna da svu imovinu
investicionih fondova koju ima na €uvanju prenese na ¢uvanje banci depozitaru sa kojom drustvo za
upravljanje, odnosno nadzorni odbor zaklju¢e ugovor o poslovima banke depozitara, pri Eemu mora
predati i knjige racuna, evidenciju i sve druge dokumente i materijale bitne za poslovanje fondova za
koje je do tada obavljala poslove banke depozitara, u pisanom ili elektronskom obliku, zavisno od
nacina vodenja navedenih podataka.

IV - INVESTICIONI FONDOVI SA JAVNOM PONUDOM
1. Zatvoreni investicioni fondovi sa javhom ponudom
Clan 60
(1) Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom je akcionarsko drustvo sa sjediStem u Republici
Srpskoj koje, uz dozvolu Komisije, osniva i njime upravlja drustvo za upravljanje, a Ciji je predmet
poslovanja prikupljanje nov€anih sredstava javhom ponudom svojih neogranic¢eno prenosivih akcija i
ulaganje tih sredstava, uz uvazavanje nacela disperzije rizika.

(2) Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom moze se osnovati na odredeno ili neodredeno
vrijeme.

(3) Statutom zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom moraju se utvrditi njegovi
investicioni ciljevi.

(4) Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom ne mozZe se transformisati u holding, koncern ili
druge oblike povezanih druStava.

(5) Na zatvorene investicione fondove sa javhom ponudom primjenjuju se odredbe zakona kojim se
ureduje poslovanije privrednih drustava, osim ako ovim zakonom nije drugacije odredeno.

Clan 61
(1) Zahtjev za izdavanje dozvole i prijava upisa zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom
u registar fondova, koje Komisiji podnosi ovlas¢eno drustvo za upravljanje, moraju sadrZavati:

a) firmu drustva za upravljanje i podatke o dozvoli za poslovanje koje je druStvo za upravljanje dobilo
od Komisije, kao i ime i prezime lica ovlas¢enog za zastupanje, adresu, telefon, telefaks i adresu
elektronske poste drustva za upravljanje,

b) firmu fonda,
v) ciljeve ulaganja fonda,

g) ime i prezime, adresu, telefon, telefaks i adresu elektronske poste ¢lanova prvog saziva
nadzornog odbora fonda,

d) statut fonda,
d) prospekt fonda,

e) odluku o imenovanju ¢lanova prvog nadzornog odbora i njihove pismene izjave o prihvatanju
imenovanja,



Z) ugovor zaklju¢en izmedu nadzornog odbora fonda i druStva za upravljanje,
z) ugovor sa bankom depozitarom i kopiju izvoda iz sudskog registra za banku,

i) zahtjev za uvrstenje akcija fonda na berzu ili uredeno javno trziSte i pisanu potvrdu berze da akcije
fonda, sudeéi prema prijedlogu, ispunjavaju uslove za uvrstenje i

j) firmu revizora, izvod iz sudskog registra i osnovne podatke o revizoru.

(2) Komisija ¢e propisati obavezni sadrZaj zahtjeva, statuta, prospekata i ugovora zatvorenih
investicionih fondova sa javhom ponudom i drugih dodatnih podataka koji se mogu traziti ako je to
neophodno za zastitu investitora.

1.1. Osnovni kapital i akcije zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom

Clan 62
(1) Najnizi iznos osnovnog kapitala zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom je
1.000.000 KM.

(2) Komisija moZe propisati i viSi iznos osnovnog kapitala od iznosa navedenog u stavu 1. ovog
Clana.

Clan 63
(1) Na upis i uplatu akcija shodno se primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje poslovanje
privrednih drustava.

(2) Akcije zatvorenog investicionog fonda uplacuju se u gotovini i moraju u cijelosti biti uplacene prije
nego Sto se oshivanje zatvorenog investicionog fonda upiSe u sudski registar ili prije upisa
povecanja osnovnog kapitala.

Clan 64
(1) Redovne akcije zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom glase na ime i akcionarima
daju jednaka prava utvrdena zakonom, prospektom i statutom fonda.

(2) Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom ne moZe emitovati nijednu drugu vrstu hartija od
vrijednosti, osim akcija iz stava 1. ovog ¢lana.

(3) Akcije zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom moraju biti uvrStene na berzu ili drugo
uredeno javno trziste.

1.2. TroSkovi zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom

Clan 65
(1) TroSkovi i naknade u vezi sa oshivanjem zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom
mogu se placati na teret imovine fonda jedino ako je tako odredeno prospektom i statutom. NajviSi
iznos troSkova i naknada osnivanja koje se isplacuju na teret imovine fonda u prospektu iskazuje se
kao procenat nov€anih sredstava uplacenih u fond prilikom osnivanja. Sve ostale troSkove i naknade
u vezi sa osnivanjem koji prelaze tako utvrdeni procenat snosi drustvo za upravljanje, odnosno
nadzorni odbor, zavisno od toga ko ih je prouzrokovao.

(2) Ako zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom ne uspije doseci najnizi iznos osnovnog
kapitala, troSkove i naknade u vezi sa osnivanjem snose osnivaci koji su usvojili statut, a novéani
ulozi se u cijelosti vracaju investitorima.

(3) TroSkovi i naknade u vezi sa osnivanjem plac¢eni iz imovine zatvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom ne mogu prelaziti 3,5% ukupnih nov&anih sredstava prikupljenih emisijom akcija.

Clan 66



(1) Iz imovine zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom mogu se direktno placati
isklju€ivo sljedeci ostali troSkovi:

a) naknada drustvu za upravljanje, koja se zasniva na procentu ponderisane prosjecne godisSnje
trziSne vrijednosti akcija fonda i mora se navesti u ugovoru izmedu fonda i drustva za upravljanje i u
prospektu fonda, a kao godisnji troSak moze se odbiti od imovine fonda i obracunava se prilikom
svakog obracuna neto vrijednosti imovine fonda,

b) naknada banci depozitaru,
v) naknada i troSkovi ¢lanova nadzornog odbora,
g) troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom imovine fonda,

d) naknada i troSak vodenja registra akcija, uklju€ujuéi troSkove izdavanja potvrda o stanju udjela,
ako se one emituju, te troSkove isplate dividendi,

d) revizorski i advokatski troSkovi nastali u poslovanju zatvorenog investicionog fonda,

e) troSkovi izrade, Stampanja i poStarine vezani uz objavljivanje i dostavljanje izvjeStaja koji se
prema ovom zakonu podnose akcionarima,

7) tro8kovi odrzavanja glavne skup$tine, osim u slu€aju vanredne skupstine koju sazove drustvo za
upravljanje, u kom sluéaju te troSkove snosi drustvo za upravljanje,

z) sve propisane naknade koje se pla¢aju Komisiji u vezi sa izdavanjem dozvole zatvorenom
investicionom fondu,

i) troSkovi uvrstenja na berzu ili drugo uredeno javno trZiste,
j) porezi koje je fond duzan platiti na imovinu ili dobit,

k) troSkovi oglaSavanja, ali samo kada je ono obavezno za zatvorene investicione fondove u skladu
sa ovim zakonom i

I) ostale naknade koje fond plac¢a u skladu sa ovim ili drugim zakonom.

(2) Naknada drustvu za upravljanje iz stava 1. tacka a) ovog ¢lana ne moze biti definisana tako da
zavisi od prinosa fonda.

(3) Na teret imovine zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom mogu se isplacivati samo
troSkovi predvideni prospektom fonda.

Clan 67
(1) Ukupni iznos svih troSkova koji se knjize na teret zatvorenog investicionog fonda sa javhom
ponudom iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troskova, a za svaku prethodnu godinu obraCunava se
na sliedeci nacin:

Ukupna naknada za upravljanje + ukupni iznos svih ostalih troSkova iz ¢lana ¢
osim troskova iz stava 1. t. g) i j) tog ¢lana

Ponderisana prosjecna godisnja trziSna vrijednost akcija fond:

(2) Iznos troskova iz stava 1. ovog ¢lana mora se objaviti u revidiranom godiSnjem izvjestaju fonda.

Clan 68
(1) Pokazatelj ukupnih troSkova fonda ne moze biti veci od 3,5% ponderisane prosjeCne godiSnje
trziSne vrijednosti akcija fonda. Komisija svake godine, po zavrsetku godisnjeg obracunskog perioda,
objavljuje sazeto poredenje pokazatelja ukupnih troskova svih zatvorenih investicionih fondova sa
javnom ponudom.



(2) Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini predu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih troSkova
u visini od 3,5%, snosi drustvo za upravljanje.

(3) Izuzetno od stava 1. ovog €lana, ako je ponderisana prosje¢na godisnja trziSna vrijednost akcija
fonda veca od prosje€ne godisnje neto vrijednosti imovine fonda, kao osnovica za utvrdivanje
pokazatelja ukupnih troskova fonda primjenjuje se prosje¢na godis$nja neto vrijednost imovine fonda.

1.3. Nadzorni odbor

Clan 69
(1) Zatvoreni investicioni fond nema upravni odbor, a u tom slu€aju obaveze i ovlad¢enja koja, u
skladu sa zakonom kojim se ureduje poslovanje privrednih drutava u akcionarskim drustvima, ima
upravni odbor, u zatvorenim investicionim fondovima ima druStvo za upravljanje koje upravlja
fondom.

(2) Drustvo za upravljanje vodi poslove zatvorenog investicionog fonda i zastupa fond u svim
slu€ajevima, osim onih za koje je u skladu sa ovim zakonom za zastupanje fonda ovla§¢en nadzorni
odbor fonda.

(3) Nadzorni odbor zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom mora da ima najmanje pet
¢lanova.

(4) Clanovi nadzornog odbora iz stava 3. ovog ¢&lana su lica koja posjeduju odgovarajuée struéno
znanje i iskustvo u oblasti upravljanja finansijskom imovinom.

(5) Za ¢lana nadzornog odbora ne moze biti imenovano lice koje:

a) ima uc¢escée u drustvu za upravljanje ili €lan njegove uze porodice;

b) vrsi funkciju ¢lana upravnog odbora ili druge odgovorne funkcije na osnovu ugovora o radu u:

1) druStvu za upravljanje,

2) pravnom licu koje direktno ili indirektno ima kvalifikovano u¢eS¢e u drustvu za upravljanje,

3) depozitaru,

4) pravnom licu koje direktno ili indirektno ima kvalifikovano u¢esce u depozitaru,

5) pravnom licu koje je na drugi nacin povezano sa drustvom za upravljanje.

(6) Komisija izdaje dozvolu za vrSenje funkcije ¢lana nadzornog odbora fonda.

(7) Komisija donosi akt kojim ureduje postupak i uslove za izdavanje dozvole iz stava 6. ovog ¢lana.

Clan 70
Clanovi nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom pored lica iz &lana
69. stav 5. ovog zakona, ne mogu biti i sljedeca lica:

a) ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora drustva za upravljanje, banke depozitara, brokerskog drustva
ili banke ovlad¢ene za poslovanje sa hartijama od vrijednosti, drustva za osiguranje ili penzijskog
fonda u privatnom vlasnistvu, u vrijeme kada je tim druStvima nadleZni regulatorni organ oduzeo
dozvolu za rad, u roku od tri godine od oduzimanja dozvole,

b) lica koja su izgubila ¢lanstvo u strukovnom udruzenju zbog nepridrzavanja pravila udruzenja, ili
kojima je Komisija, odnosno odgovarajuci nadlezni organ izrekao mjeru oduzimanja dozvole za
obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti za vrijeme dok ta mjera traje,

v) lica koja su pravosnazno osudena za krivi¢no djelo protiv imovine, krivi€no djelo protiv privrede i
platnog prometa i krivi€no djelo protiv pravnog saobracaja iz Krivicnog zakona Republike Srpske, i to



za vrijeme od godinu dana po pravosnaznosti presude kojom su osudena, s tim da se u to vrijeme
ne racuna vrijeme sprovedeno na izdrzavanju kazne,

g) lica koja su pravosnazno osudena za krivi¢no djelo neovlad¢éenog koris¢enja i odavanja
povlascenih informacija, manipulisanja cijenama i Sirenja neistinitih informacija, navodenja neistinitih
podataka u prospektu i njegove nedozvoljene distribucije, nedozvoljenog uvrstenja hartija od
vrijednosti, prikrivanja vlasniStva i nedozvoljene trgovine hartijama od vrijednosti iz Zakona o trzistu
hartija od vrijednosti, i to za vrijeme od godinu dana po pravosnaznosti presude kojom su osudena, s
tim da se u to vrijeme ne racuna vrijeme sprovedeno na izdrzavanju kazne,

d) lica koja su pravosnazno osudena za prekrsaj propisan odredbama Zakona o trzistu hartija od
vrijednosti za vrijeme od godine dana po pravosnaZznosti odluke,

d) lica protiv kojih je izreGena mjera bezbjednosti zabrane vrSenja poziva, djelatnosti ili duZnosti koje
je u potpunosti ili djelimiéno obuhvaceno predmetom poslovanja fonda ili drustva za upravljanje, za
vrijeme dok traje ta zabrana,

e) lice kojem je oduzeta poslovna sposobnost,

Z) lica koja posjeduju vazeéu dozvolu Komisije, odnosno odgovarajuéeg nadleznog organa za
obavljanje poslova brokera ili investicionog savjetnika i stvarno obavljaju te poslove kao zaposleni
kod brokerskog drustva ili banke ovlaScene za poslovanje sa hartijama od vrijednosti,

z) lica koja trenutno obavljaju neku duznost u administrativnoj sluzbi i koja su trenutno zaposlena u
republi¢koj upravi ili organu lokalne samouprave, organima odgovornim Vladi Republike Srpske ili
Narodnoj Skupstini Republike Srpske, ili odgovarajuc¢im organima u nekoj drugoj drzavi.

Clan 71
Clanovi nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom imenuju se na
period od najviSe Cetiri godine i mogu biti ponovo imenovani.

Clan 72
U godiSnjem finansijskom izvjeStaju zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom objavljuje
se ukupni iznos naknada i trodkova placenih ¢lanu nadzornog odbora, kao i broj i vrijednost svih
akcija kojim pojedini &lan nadzornog odbora raspolaze u fondu. Clanovima nadzornog odbora nije
dozvoljeno primanje bilo kakve naknade od emitenta hartija od vrijednosti u koje fond ulaze svoja
sredstva, osim primanja koja mu pripadaju na osnovu ugovora o radu.

1.4. NadleZnost nadzornog odbora

Clan 73
(1) Nadzorni odbor zatvorenog investicionog fonda nadzire sprovodenje obaveza drustva za
upravljanje u pogledu ostvarenja investicionih ciljeva i investicione politike, kao i poStovanja
ograni€enja ulaganja.

(2) U vrsenju svoje funkcije ¢lanovi nadzornog odbora mogu vrsiti pregled poslovnih knjiga i
dokumentacije i zahtijevati pojasSnjenja od druStva za upravljanje.

(3) Nadzorni odbor zatvorenog investicionog fonda nadlezan je i za:

a) davanje saglasnosti za zakljuCenje ugovora sa licima koja fondu pruzaju usluge, pri ¢emu se takvi
ugovori zaklju€uju na period do tri godine,

b) nadzor nad izvrSavanjem ugovora iz tacke a) ovog stava, pri ¢emu nadzorni odbor ima ovlaséenje
da raskine ugovor u slu¢aju trajnijeg neizvrSavanja obaveza, a u tom slu¢aju naknada koja dospijeva
poslije takvog raskida ne mozZe prelaziti iznos tromjesecne nagrade utvrdene raskinutim ugovorom,

v) donoSenje odluke o izboru i zaklju€ivanje ugovora sa drustvom za reviziju,



g) usvajanje kvartalnih i polugodisnjih finansijskih izvjeStaja fonda i razmatranje i predlaganje
skupstini na usvajanje godisnjeg finansijskog izvjestaja fonda,

d) razmatranje i davanje saglasnosti na odluku kojom se skupstini akcionara fonda predlaze
odlucivanje u vezi sa smanjenjem osnovnog kapitala i restrukturiranjem fonda i

d) prijavljivanje Komisiji propusta drustva za upravljanje i banke depozitara u primjeni ovog zakona,
drugih propisa i akata fonda.

(4) U sluc¢aju da se otkriju propusti u sprovodenju investicione politike, kao i poStovanju ograni¢enja
ulaganja, nadzorni odbor zatvorenog investicionog fonda obavezan je da zahtijeva od drustva za
upravljanje da otkloni propuste, te da o tome obavijesti Komisiju i akcionare fonda.

(5) Nadzorni odbor zatvorenog investicionog fonda moze sazvati skupstinu akcionara zatvorenog
investicionog fonda odlukom donesenom dvotrec¢inskom vec¢inom svih ¢lanova.

(6) Nadzorni odbor zatvorenog investicionog fonda donosi poslovnik o radu kojim ureduje nacin rada
i druga pitanja od znacaja za njegov rad.

Clan 74
U slu€aju oduzimanja dozvole za rad drustvu za upravljanje ili nastanka kakve druge okolnosti koja
onemogucuje nastavak obavljanja poslova upravljanja zatvorenim investicionim fondom sa javhom
ponudom, nadzorni odbor je duZan u roku od 60 dana od nastupanja takvih okolnosti potpisati
ugovor iz ¢lana 76. ovog zakona sa novim drustvom za upravljanje. U protivnom, depozitar je duzan
sazvati glavnu skupstinu fonda.

Clan 75
U slu€aju oduzimanja dozvole za rad banci depozitaru zatvorenog investicionog fonda sa javhom
ponudom ili nastanka neke druge okolnosti koja banci depozitaru fonda onemogucuje nastavak
obavljanja ugovorenih poslova, nadzorni odbor je duZzan u roku od dva mjeseca od nastupanja takvih
okolnosti, potpisati ugovor sa drugom bankom depozitarom. U protivnom, nadzorni odbor je duzan
sazvati glavnu skupstinu fonda.

1.5. Upravljanje fondom

Clan 76
(1) Uprava drustva za upravljanje ima ovlasc¢enja, imenuje se i djeluje kao uprava zatvorenog
investicionog fonda i upravlja fondom u skladu sa ugovorom koji je sa druStvom za upravljanje u ime
fonda zaklju€io nadzorni odbor fonda u skladu sa odredbama ovog zakona i drugih propisa.

(2) Obavezni sadrzaj ugovora iz stava 1. ovog ¢lana koji zaklju€uju drustvo za upravljanje i zatvoreni
investicioni fond sa javnom ponudom, propisuje Komisija.

Clan 77
Drustvo za upravljanje je odgovorno za izvr§avanje poslova preuzetih ugovorom iz ¢lana 76. ovog
zakona, bez obzira obavlja li te poslove neposredno ili preko treceg lica.

1.6. Dozvoljena ulaganja i ograni¢enja ulaganja

Clan 78
(1) Imovina zatvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom moZe se sastojati iskljucivo od:

a) prenosivih hartija od vrijednosti ili instrumenata trziSta novca kojima se trguje:
1) na uredenim trzistima u Bosni i Hercegovini,

2) na uredenom trzistu u drzavi ¢lanici EU, OECD i CEFTA;



b) novoemitovanih prenosivih hartija od vrijednosti ili instrumenata trZiSta novca ako:

1) je prospektom emisije predvideno njihovo uvrstenje na uredenim trzistima u Bosni i Hercegovini ili
u drzavi €lanici EU, OECD i CEFTA,

2) je ulaganje u novoemitovane prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trZiSta novca
predvideno prospektom i statutom fonda i

3) se takvo uvrstenje obezbijedi u roku od godinu dana od emisije, u protivnom, hartija od vrijednosti
se smatra neuvrstenom;

v) udjela ili akcija investicionih fondova kojima se trguje na uredenim trzistima u Bosni i Hercegovini
ili u drzavi élanici EU, OECD i CEFTA pod uslovom:

1) da nivo zastite investitora i obaveza izvjeStavanja i informisanja investitora u takve fondove bude
najmanje jednaka uslovima propisanim ovim zakonom, narocito u pogledu ograni¢enja ulaganja, te
da je takve investicione fondove ovlastila Komisija ili odgovarajuéi nadlezni organ drzave u koju se

ulaze,

2) da je prospektom i statutom fonda predvideno ulaganje u akcije ili udjele drugih investicionih
fondova, drZzave u koje se namjerava ulagati, kao i iznos sredstava fonda koji se moze uloZiti,
iskazan u procentu u odnosu na neto imovinu fonda;

g) oroCenih depozita kod banaka sa sjediStem u Bosni i Hercegovini, koji se mogu u svakom
trenutku razroditi;

d) finansijskih derivata kojima se trguje na uredenim trzistima iz taCke a) ovog ¢lana ili finansijskih
derivata kojima se trguje na drugim uredenim trzistima (engl. over the counter - OTC) pod uslovom
da:

1) se zasnivaju na finansijskim instrumentima, ulaganje u koje je dozvoljeno ovim ¢lanom,
finansijskim indeksima, kamatnim stopama, deviznim kursevima ili valutama u koje fond moze
ulagati na osnovu svog prospekta i statuta,

2) se poslovi ugovoreni na drugim uredenim trzistima (OTC) zaklju€uju sa institucijama koje
podlijeZu nadzoru nekog regulatornog organa u Republici Srpskoj, Bosni i Hercegovini ili drzavi
Clanici Evropske unije,

3) podlijezu pouzdanoj i provjerljivoj procjeni vrijednosti na svakodnevnom osnovu, te se po nalogu
fonda mogu u svako doba prodati, likvidirati ili zakljuciti kompenzacijskom transakcijom po njihovoj
pravi¢noj vrijednosti,

4) se takvi instrumenti koriste isklju€ivo za smanjivanje ili ograni€avanje rizika ili pove¢anje prinosa,
odnosno smanjenje troSkova fonda bez ikakvog povecanja rizika, odnosno da se njima nece
mijenjati investiciona strategija, ciljevi i ograni¢enja definisani ovim zakonom i prospektom ili
statutom fonda,

5) u prospektu fonda mora biti navedeno moZze li se ulagati u takve instrumente, da li ¢e se koristiti u
svrhu zastite od rizika ili u svrhu postizanja investicionih ciljeva fonda i kakav je uticaj takvih
instrumenata na rizicnost fonda i

d) novca na racunima.

(2) Uredenim trzistem, u smislu stava 1. ovog €¢lana, smatra se trziSte hartija od vrijednosti koje je
regulisano, dostupno javnosti, na kome se trgovanje odvija redovno, prema utvrdenim pravilima i
ima dozvolu nadleznog organa.



(3) OTC trzistem u smislu stava 1. ovog €lana smatra se sekundarno trZiSte za trgovanje hartijama

od vrijednosti, koje ne mora da ima organizatora trzista i Ciji sistem trgovanja podrazumijeva
pregovaranje izmedu prodavca i kupca hartija od vrijednosti u cilju zaklju€enja transakcije.

Clan 79
(1) Ulaganje imovine zatvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom podlijeZe sljedeéim
ograni€enjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u hartije od vrijednosti ili
instrumente trziSta novca jednog emitenta;

b) lica koja €ine povezana drustva u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje poslovanje
privrednih drustava i ovog zakona smatraju se jednim emitentom, pri ¢emu najvise 35% neto
vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u hartije od vrijednosti ili instrumente trziSta novca ciji su
emitenti lica koja €ine grupu povezanih drustava;

V) ograni¢enja iz stava 1. tacka a) ovog ¢lana ne odnose na:
1) depozite i
2) finansijske derivate kojima se trguje na drugim uredenim trzistima (OTC);

g) najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moZze biti uloZzeno u udjele ili akcije jednog ili viSe
investicionih fondova, pod uslovom da tim fondom ne upravlja isto drustvo za upravljanje, ili drugo
drustvo sa kojim je to drustvo za upravljanje povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili
direktnim ili indirektnim vlasni¢kim udjelom;

d) ako se imovina fonda ulaze u akcije ili udjele drugih investicionih fondova, u prospektu fonda,
obavezno se jasno navodi i maksimalna naknada za upravljanje na imovini fondova u koju se
namjerava ulagati, a u godisnjim izvjeStajima fonda obavezno se jasno navodi maksimalna ukupna
naknada za upravljanje koja je bila napla¢ena tom fondu i drugom fondu u koji je taj fond ulozio,
izrazena u procentu imovine fonda koji je uloZio u udjele ili akcije drugog investicionog fonda;

d) zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom ne moZze biti viasnik:
1) viSe od 20% akcija sa pravom glasa jednog emitenta,
2) viSe od 10% akcija bez prava glasa jednog emitenta,

3) viSe od 15% duznickih hartija od vrijednosti emitovanih od strane jednog emitenta, uz izuzetak da

se ograniCenja iz ove podtacke ne primjenjuju na duznike hartije od vrijednosti €iji su emitent
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina ili jedinica lokalne samouprave Republike Srpske,

4) viSe od 5% udjela ili akcija pojedinog investicionog fonda,

5) viSe od 15% instrumenata trZiSta novca jednog emitenta, uz izuzetak da se ograni¢enja iz ove
podtacke ne primjenjuju na instrumente trzisSta novca ciji su emitent Republika Srpska, Bosna i
Hercegovina ili jedinica lokalne samouprave Republike Srpske;

e) izloZzenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim licem na drugom
uredenom trzistu (OTC) ne moze biti veca od:

1) 10% neto vrijednosti imovine fonda ako se radi o banci iz ¢lana 78. stav 1. tacka g) ovog zakona,
2) 5% neto vrijednosti imovine fonda ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Z) najvise 20% neto vrijednosti imovine moze se poloZiti kao depozit kod ovlaséenih banaka iz ¢lana
78. stav 1. taCka g) ovog zakona i z) nije dozvoljeno vrSiti ulaganja u drustva sa ograni¢enom
odgovorno3cu, kao ni u hartije od vrijednosti koje nisu slobodno prenosive.



(2) Ogranicenja ulaganja u povezana lica iz stava 1. tacka b) ovog ¢lana ne odnose se na ulaganja u
hartije od vrijednosti emitenata koji se smatraju emitentima od strateSkog znac¢aja u skladu sa
propisima o privatizaciji drzavnog kapitala u preduzecéima.

(3) Izuzetno od stava 1. tacka d) podt. 1) do 3) ovog Clana, zatvoreni investicioni fond sa javnom
ponudom mozZe bez ograni¢enja biti vlasnik hartija od vrijednosti koje emituje jedan emitent koji se
smatra malim preduzeé¢em u smislu propisa o razvoju malih i srednjih preduzeca, pri E¢emu zbir svih
ulaganja u hartije od vrijednosti ovih emitenata ne moze biti vec¢i od 15% neto vrijednosti imovine
fonda.

Clan 80
(brisano)

1.8. PrekoracCenje ogranienja ulaganja

Clan 81
Ograni¢enja ulaganja iz ¢lana 79. ovog zakona mogu se prekoradciti ako se radi o prenosivim
hartijama od vrijednosti ili instrumentima trziSta novca koje fond stiCe prilikom povecéanja osnovnog
kapitala iz sredstava druStva ili na osnovu ostvarenja prava prvenstva upisa ili prava upisa koja
proizlaze iz hartija od vrijednosti ili instrumenata trZiSta novca, te prilikom prodaje imovine fonda radi
istovremene isplate veéeg broja udjela.

Clan 82
U slu¢aju prekora¢enja ograni¢enja ulaganja iz ¢lana 79. ovog zakona, koja su posljedica kretanja
cijena na trzistu, odnosno prekoracenja iz ¢lana 81. ovog zakona, drustvo za upravljanje, u
nastojanju da saCuva interese akcionara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda
sa odredbom ¢lana 79. ovog zakona, nastojeci pri tom eventualni gubitak svesti na najmanju
mogucu mjeru.

Clan 83
U slu€aju prekoracenja ograni¢enja ulaganja iz ¢lana 79. ovog zakona koja su posljedica transakcija
koje je zakljucilo drustvo za upravljanje, a kojim su u trenutku njihovog zaklju€enja prekoracena
navedena ograni¢enja, drustvo za upravljanje duzno je da odmah po saznanju za prekoracenje
uskladi ulaganja fonda sa odredbom ¢lana 79. ovog zakona. Drustvo za upravljanje duzno je da
fondu nadoknadi tako nastalu Stetu.

Clan 84
Ograni¢enja ulaganja navedena u ovom zakonu mogu biti prekora¢ena u prvih godinu dana od
osnivanja fonda, uz postivanje nacela disperzije rizika i zaStite interesa investitora.

1.9. Glavna skupstina

Clan 85
(1) Na nadleznost, sazivanje i odrzavanje glavne (godiSnje) skupStine akcionara zatvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom, kao i na iskljuCivanje prava glasa akcionara, shodno se
primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava.

(2) Poslovi u kojima postoji sukob interesa izmedu akcionara i/ili sa njim povezanih lica i zatvorenog
investicionog fonda, kada se u smislu stava 1. ovog ¢lana iskljuCuje pravo glasa akcionara, narocito
se smatraju:

a) povecanje godisnje naknade drustva za upravljanje,
b) promjena investicionih ciljeva fonda u odnosu na ciljeve navedene u prospektu,

v) usvajanje finansijskih izvjeStaja sa izvjeStajem nezavisnog revizora i izvjeStaja o poslovanju fonda,



g) ugovor o upravljanju sa drustvom,
d) pokretanje ili odustajanje od pokrenutog spora protiv drustva ili sa njim povezanih lica i
d) izbor ¢lanova nadzornog odbora fonda.

(3) Glavna skupstina moze valjano odluciti ako su na njoj zastupljeni glasovi koji predstavljaju
najmanje 30% osnovnog kapitala zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom.

(4) Ako je sjednica glavne skupstine zatvorenog investicionog fonda odgodena zbog nedostatka
kvoruma, moze biti ponovo sazvana sa istim dnevnim redom najranije sedam, a najkasnije 15 dana
od dana njenog odgadanja (ponovljena sjednica skupstine).

(5) Ponovljena glavna skupstina moze valjano odludivati glasovima prisutnih i predstavljenih
akcionara, bez obzira na broj prisutnih i predstavljenih akcionara i broj glasova koje imaju.

(6) Clanovi nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda biraju se kumulativnim glasanjem u
smislu odredaba zakona kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava.

Clan 86
Glasovima koji predstavljaju najmanije tri ¢etvrtine osnovnog kapitala zastupljenog na glavnoj
skupstini fonda glavna skupstina donosi odluke o:

a) otkazu ugovora o upravljanju i promjeni godiSnje naknade za upravljanje,

b) promjeni investicionih ciljeva fonda u odnosu na ciljeve navedene u prospektu,

v) likvidaciji fonda i produzenju trajanja fonda, ako je fond osnovan na odredeno vrijeme i
g) statusnim promjenama predvidenim ovim zakonom.

2. Otvoreni investicioni fondovi sa javnom ponudom
Clan 87
Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom je posebna imovina, bez svojstva pravnog lica, koju
uz dozvolu Komisije, osniva drustvo za upravljanje, sa ciliem prikupljanja nov&anih sredstava javhom
ponudom udjela u fondu, Cija se sredstva ulazu u skladu sa odredbama ovog zakona i Ciji vlasnici
udjela imaju pravo, pored prava na srazmjerni udio u dobiti fonda, da u svako doba zahtijevaju

isplatu udjela, i da na taj nacin istupe iz fonda.

Clan 88
(1) Kupovina udjela javhom ponudom obavlja se isklju€ivo uplatama nov¢€anih sredstava. Kupovinom
udjela kupac ulazi u ugovorni odnos sa drustvom za upravljanje koje se obavezuje da ¢e uplacenim
novcanim sredstvima upravljati kao dijelom zajedni¢ke imovine, u skladu sa uslovima navedenim u
prospektu.

(2) Izuzetno od stava 1. ovog €lana kupovina udjela mozZe se obaviti dodjelom novih udjela na ime
isplate udjela u dobiti, odnosno prilikom smanijivanja vrijednosti udjela na ime dodjele novih udjela,
odnosno u drugim slu¢ajevima koje propiSe Komisija.

Clan 89
Sredstva otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom prikupljena emisijom i javnom
prodajom udjela u fondu i imovina ste€ena ulaganjem uplacenih nov€anih sredstava, ukljuCujuci
prihode i prava proizasla iz imovine fonda, €ine otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom,
odnosno posebnu imovinu u zajedni¢kom vlasnistvu svih vlasnika udjela u fondu.

Clan 90
Vlasnici udjela odgovaraju za obaveze otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom do visine
iznosa svog udjela u fondu.



2.1. Osnivanje otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom

Clan 91
(1) Zahtjev za izdavanje dozvole i prijava upisa otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom u
registar fondova, koje Komisiji u ime fonda podnosi drustvo za upravljanje, mora sadrzavati:

a) firmu drustva za upravljanje, podatke o dozvoli za rad koje je dobilo od Komisije, kao i ime i
prezime lica ovlas¢enog za zastupanje, adresu, telefon, telefaks i adresu elektronske poste drustva
za upravljanje,

b) naziv fonda i njegove ciljeve ulaganja,
v) prospekt fonda,
g) statut fonda,

d) ugovor zaklju€en izmedu drustva za upravljanje i banke depozitara i izvod iz sudskog registra za
banku depozitara,

d) firmu revizora i izvod iz sudskog registra za revizora,
e) naznaku da li se osniva fond iz ¢lana 15. stav 1. tacke a) ili tacke b) ovog zakona.

(2) Komisija ¢e blize propisati uslove za izdavanje dozvole, obavezni sadrZaj prospekta otvorenog
investicionog fonda sa javnom ponudom i druge podatke koji se mogu traziti ako je to neophodno za
zastitu investitora.

2.2. Udjeli u otvorenom investicionom f ondu sa javnom ponudom

Clan 92
(1) Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom moZe emitovati samo udjele i nije mu dozvoljeno
emitovanje nijedne druge vrste hartija od vrijednosti koje nose prava na neki dio imovine fonda.

(2) Udio je hartija od vrijednosti bez nominalne vrijednosti koju za racun otvorenog investicionog
fonda emituje drustvo za upravljanje, a koja daje sljede¢a prava:

a) pravo da od druStva za upravljanje zahtijeva isplatu udjela,
b) pravo na isplatu dijela likvidacione mase u slu¢aju likvidacije otvorenog fonda i

V) pravo na isplatu srazmjernog dijela neto dobiti, odnosno prinosa otvorenog fonda, ako je tako
odredeno pravilima otvorenog fonda.

(3) Udio je hartija od vrijednosti koja glasi na ime.

(4) Udio se emituje kao nematerijalizovana hartija od vrijednosti, u elektronskom zapisu.

(5) Udio je slobodno prenosiva hartija od vrijednosti.

(6) Drustvo za upravljanje moze da udjele uvrsti na trgovanje na berzu ili drugo uredeno javno
trziste.

(7) U slu€aju da su udjeli uvrsteni na berzu ili drugo uredeno javno trziste u smislu stava 6. ovog
¢lana, nije dozvoljena njihova prodaja izvan berze ili drugog uredenog javnog trzista, te uplate i
isplate i prenos vlasniStva udjela izvrSen na osnovu ovih poslova.

(8) Izuzetno od stava 7. ovog €lana, drustvo za upravljanje, odnosno lica ovlas¢ena za obavljanje
usluga otkupa ili prodaje udjela otvorenog fonda, za racun tog otvorenog investicionog fonda, vrsi
otkup, odnosno prodaju udjela izvan organizovanog trziSta neposredno investitorima, odnosno
vlasnicima tih otvorenih investicionih fondova.



(9) Komisija donosi akt kojim propisuje uslove za uvrStenje, trgovanje, obracun i poravnanje
transakcija udjelima otvorenog investicionog fonda na berzi i drugom uredenom javnom trzistu.

Clan 93
Vrijednost imovine otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom ne moze pasti ispod 500.000
KM tokom tri uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi, fond mora biti likvidiran ili pripojen
nekom drugom fondu.

2.3. TroSkovi otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom i troSkovi vlasnika udjela u
otvorenom investicionom fondu

Clan 94
(2) Iz imovine otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom mogu se direktno placati sljedeci
troSkovi:

a) naknada druStvu za upravljanje,

b) naknada i troskovi koji se pla¢aju banci depozitaru,

v) troSkovi i provizije u vezi sa sticanjem ili prodajom imovine,

g) troSkovi vodenja registra udjela, ako registar ne vodi drustvo za upravljanje,
d) troSkovi isplate dobiti otvorenog investicionog fonda,

d) troSkovi godisnje revizije finansijskih izvjestaja otvorenog investicionog fonda sa javhom
ponudom,

e) naknade koje se pla¢aju Komisiji u vezi sa izdavanjem odobrenja fondu,
Z) porezi koje je fond duZan da plati na svoju imovinu ili dobit,

z) troSkovi objavljivanja izmjena prospekta i drugih propisanih obavjestenja,
i) troSkovi platnog prometa,

j) ostale naknade koje fond pla¢a u skladu sa ovim ili drugim zakonom.

(2) Naknada za upravljanje iz stava 1. tacka a) ovog ¢lana obra¢unava se dnevno na osnovu neto
vrijednosti fonda, prema sljedecoj formuli:

Iskazana godiSnja naknada za upravljanje ¢ 1/365.

(3) Nijedan troSak poslovanja drustva za upravljanje, kao ni bilo koja usluga koju ono pruza
otvorenom investicionom fondu sa javnom ponudom, ne moZe se naplacivati fondu izvan okvira
naknade iz stava 2. ovog €lana.

(4) Nije dozvoljeno naplaéivati naknadu u vezi sa prinosom fonda.
(5) Pla¢anje svih naknada kontroliS§e depozitar otvorenog investicionog fonda.

Clan 95
(1) Naknade koje placaju vlasnici udjela u otvorenom investicionom fondu sa javhom ponudom
ograni¢ene su na ulaznu i izlaznu naknadu.

(2) Ulazna naknada dodaje se iznosu neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku kupovine
udjela, dok se izlazna naknada odbija od neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa
udjela otvorenog investicionog fonda.



(3) Izuzetno od stava 1. ovog €lana, troSkovi koji se mogu naplacivati na teret vlasnika udjela su
troSkovi izdavanja potvrda o stanju udjela, te troSkovi izrade, Stampanja i poStarine u vezi sa
polugodisnjim i godiSnjim izvjeStajima vlasnicima udjela, ako ih oni budu zahtijevali.

Clan 96
(1) Iz imovine otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom ne moze se placati nijedan troSak
koji kao troSak nije naveden u prospektu fonda.

(2) Otvorenom investicionom fondu sa javhom ponudom ne moze se naplacivati bilo kakva naknada
vezana uz oglaSavanije ili promovisanje prodaje udjela u fondu, kao ni nagrada prodajnim
zastupnicima za fondove. Takve troSkove snosi drustvo za upravljanje iz prihoda ostvarenih na ime
naknada za upravljanje i napla¢enih ulaznih i izlaznih naknada.

Clan 97
(1) Ukupni iznos svih troSkova koji se knjize na teret otvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troskova, a za svaku prethodnu godinu obraCunava se
na sliedeci nacin:

Ukupna naknada za upravljanje + ukupni iznos svih ostalih troSkova iz ¢lana !
osim troSkova iz stava 1. t. v) i Z) tog Clana

Prosje¢na godisnja neto vrijednost imovine

(2) I1znos troSkova iz stava 1. ovog €lana mora se objaviti u revidiranom godiSnjem izvjestaju.

Clan 98
(1) Pokazatelj ukupnih troSkova fonda ne moze prelaziti 3,5% prosjecne godisnje neto vrijednosti
imovine fonda. Po zavrSetku godiSnjeg obracdunskog razdoblja, Komisija svake godine objavljuje
uporedni pregled pokazatelja ukupnih troSkova svih otvorenih investicionih fondova sa javnom
ponudom.

(2) TroSkove koji u odredenoj godini predu najvisi dozvoljeni pokazatelj ukupnih troSkova iz stava 1.
ovog €¢lana, snosi drustvo za upravljanje.

2.4. Upravljanje otvorenim investicionim fondom sa javhom ponudom

Clan 99
Poslove upravljanja i vodenja poslovanja otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom, u
skladu sa ciljevima utvrdenim u njegovom prospektu, moze obavljati isklju€ivo drustvo za
upravljanje, koje je od Komisije dobilo dozvolu za poslovanje.

2.5. Dozvoljena ulaganja, ograni¢enja ulaganja i prekoraCenja ograni¢enja ulaganja

Clan 100
(1) Imovina otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom moze se sastojati isklju€ivo od:

a) prenosivih hartija od vrijednosti ili instrumenata trZiSta novca kojim se trguje:
1) na uredenom javnom trZistu,
2) na uredenom javnom trzistu drzave Clanice koje redovno posluje,

3) na sluzbenom berzanskom trZistu hartija od vrijednosti ili na drugom uredenom javnom trzistu
drzava koje nisu ¢lanice Evropske unije koje redovno posluje, pod uslovom da je takvo ulaganje
predvideno prospektom i statutom fonda,

b) novoemitovanih prenosivih hartija od vrijednosti pod uslovom:



1) da je prospektom emisije predvideno njihovo uvrstenje na sluzbeno berzansko trziste ili drugo
uredeno javno trZiste koje redovno posluje, i

2) da je ulaganje na tu berzu ili drugo uredeno javno trziste predvideno prospektom i statutom fonda,
[

3) da se takvo uvrstenje obezbijedi u roku od jedne godine od emisije, jer ¢e se u protivnom hartija
od vrijednosti smatrati neuvrstenom,

v) udjela ili akcija investicionih fondova registrovanih u Republici Srpskoj ili drzavi €lanici ili drzavi
koja nije ¢lanica Evropske unije, pod uslovom:

1) da nivo zastite investitora i obaveza izvjeStavanja i informisanja investitora u takve fondove bude
najmanje jednaka zahtjevima propisanim ovim zakonom, narocito u pogledu ograni¢enja ulaganja, te
da su takvi investicioni fondovi ovlasc¢eni od strane Komisije ili odgovarajuc¢ih nadleznih organa u
drzavi €lanici ili drzavi koja nije ¢lanica Evropske unije, i

2) da je prospektom ili statutom fonda u Cije se akcije ili udjele ulaze predvideno da najvise 10%
imovine fonda moze biti uloZeno u akcije ili udjele drugih fondova,

g) oroCenih depozita kod banaka sa sjedistem u Bosni i Hercegovini, koji se mogu u svakom
trenutku razroditi,

d) terminskih i opcijskih ugovora i drugih finansijskih derivata, kojim se trguje na uredenim trzistima
iz stava 1. tacka a) ovog €lana, ili finansijskih derivata kojim se trguje na drugim organizovanim
trzistima (OTS), pod uslovom:

1) da se zasnivaju na finansijskim instrumentima u koje je ovim ¢lanom dozvoljeno ulaganje,
finansijskim indeksima, kamatnim stopama, deviznim kursevima ili valutama u koje fond moze
ulagati na osnovu prospekta i statuta fonda,

2) da se poslovi ugovoreni na drugim organizovanim trzitima zaklju€uju sa institucijama koje
podlijezu strogom nadzoru nekog regulatornog organa u Republici Srpskoj ili drzavi ¢lanici,

3) da podlijeZu pouzdanoj i provjerljivoj procjeni vrijednosti na svakodnevnoj osnovi i da se po
nalogu fonda u svako doba mogu prodati, likvidirati ili zaklju€iti kompenzacijskom transakcijom po
njihovoj pravi¢noj vrijednosti,

4) da se takvi instrumenti koriste isklju€ivo za smanijivanje ili ograni€avanije rizika ili povecanje
prinosa, odnosno smanjenje troSkova fonda, bez ikakvog povecanija rizika, odnosno, da se njima
neée mijenjati investiciona strategija fonda, ciljevi i ograni¢enja definisani ovim zakonom i
prospektom ili statutom fonda,

5) da u prospektu fonda mora biti navedeno moze li se ulagati u takve instrumente, da li ¢e se
koristiti u svrhu zastite od rizika ili u svrhu postizanja investicionih ciljeva fonda, i kakav je uticaj
takvih instrumenata na rizinost fonda,

d) instrumenata trziSta novca kojim se ne trguje na uredenom trzistu, pod uslovom:

1) da su ih emitovali ili za njih garantuju, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, jedinice lokalne
samouprave u Republici Srpskoj ili Centralna banka Bosne i Hercegovine, drzave ¢lanice, jedinice
lokalne uprave ili centralne banke drZava Clanica, Evropska centralna banka, Evropska investiciona
banka, drzave koje nisu ¢lanice Evropske unije, federativne jedinice u slu¢aju federativnih drzava, ili
javna medunarodna organizacija Cija je €lanica jedna ili vise drzava €lanica, ili

2) da su ih emitovali emitenti &ijim se hartijama od vrijednosti trguje na uredenim trzistima iz stava 1.
tacka a) ovog €lana, ili



3) da ih je emitovala institucija koja podlijeze nadzoru nadleznog nadzornog organa drzave ¢lanice ili
podlijeZe nadzoru za koji Komisija smatra da je odgovarajuci u odnosu na ovaj zakon, ili

4) da su ih emitovala druga lica koja je Komisija odobrila pod uslovom da investitori u takve
instrumente uzivaju sigurnost koja je najmanje jednaka sigurnosti instrumenata iz stava 1. tacka d)
podt. 1), 2) ili 3) ovog €lana, i da je njihov emitent preduzece diji kapital i rezerve premasuju 10
miliona KM i koje izraduje i objavljuje finansijske izvjestaje u skladu sa odgovarajuc¢im standardima
finansijskog izvjeStavanja, ili da je u sklopu grupe povezanih drustava koja uklju€uje jednu ili
nekoliko lica €ije su akcije ukljuene u sluzbenu kotaciju neke berze, a koja je posvecena
finansiranju te grupe, ili da je preduzece Ciji je predmet poslovanja finansiranje posebnih subjekata
za sekuritizaciju koja uzivaju bankovnu kreditnu liniju, ili

e) neuvrstenih hartija od vrijednosti,
7) novca na ra¢unima.
(2) Komisija ¢e propisati dozvoljena ulaganja otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom.

Clan 101
(1) Ulaganje imovine otvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom podlijezZe sljedec¢im
ograni€enjima:

a) najvise 10% neto vrijednosti imovine moZze biti uloZzeno u prenosive hartije od vrijednosti i
instrumente trziSta novca osim onih navedenih u ¢lanu 100. stav 1. t. a) i b) ovog zakona,

b) najviSe 10% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u prenosive hartije od vrijednosti ili
instrumente trZiSta novca jednog emitenta, pod uslovom da, ako je vrijednost prenosivih hartija od
vrijednosti ili instrumenata trziSta novca jednog emitenta koji €ine imovinu fonda veéa od 5% neto
vrijednosti imovine fonda, zbir vrijednosti tih ulaganja za sve takve emitente ne moze preci 40% neto
vrijednosti imovine fonda, ali uz izuzetke da:

1) u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trzita novca Ciji je emitent ili za koje garantuje
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina ili jedinica lokalne samouprave Republike Srpske, drzava
Clanica ili jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzava koja nije ¢lanica Evropske unije ili
medunarodna javna organizacija Cije su €lanice jedna ili viSe drzava Clanica, moze se ulagati bez
ograni¢enja pod uslovom da:

- u prospektu, statutu i promotivnim materijalima fonda budu jasno navedene drzave, jedinice
lokalne uprave ili medunarodne organizacije u €ije se hartije od vrijednosti i instrumente trZiSta novca
moZze ulagati viSe od 35% neto vrijednosti imovine fonda,

- se imovina fonda sastoji od najmanje Sest razli€itih hartija od vrijednosti ili instrumenata trzista
novca, i

- da vrijednost nijedne pojedinacne hartije od vrijednosti ili instrumenta trzita novca iz tacke b)
podtacke 1) ovog stava ne prelazi 30% neto vrijednosti imovine fonda,

2) najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZzeno u obveznice koje odobri Komisija, a
koje emituju banke registrovane u Republici Srpskoj ili drzavi €lanici koje su na osnovu nekog
zakona ili propisa predmet posebnog javnog nadzora sa svrhom zastite investitora u te obveznice.
Sredstva prikupljena emisijom takvih obveznica moraju biti uloZzena u skladu sa zakonom u imovinu
koja ¢e do dospije¢a obveznica omoguciti ispunjenje obaveza koje proizlaze iz obveznica, i koja bi u
sluaju nesolventnosti emitenta prioritetno posluzila za povrat glavnice i kamata iz tih obaveznica.
Ako je viSe od 5% neto vrijednosti imovine fonda uloZeno u takve obveznice jednog emitenta,
ukupna vrijednost tih ulaganja koja €ine vise od 5% neto vrijednosti imovine fonda ne moze preci
80% neto vrijednosti imovine fonda,



3) lica koja €ine povezana drustva u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje poslovanje
privrednih drustava i ovog zakona smatraju se jednim emitentem u smislu ¢lana 100. i ¢lana 101.
ovog zakona. Najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZzeno u hartije od vrijednosti ili
instrumente trZista novca Ciji su emitenti lica koja, u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje
poslovanje privrednih drustava, ¢ine povezana drustva,

4) ako fond nastoji replicirati neki akcijski indeks ili indeks duznickih hartija od vrijednosti, Komisija
moze dozvoliti da se u akcije ili duzni¢ke hartije od vrijednosti jednog emitenta moZe uloZiti do 20%
neto vrijednosti imovine fonda, a u izuzetnim okolnostima, da se u akcije ili duznic¢ke hartije od
vrijednosti jednog emitenta moZe uloZiti do 35% neto vrijednosti imovine fonda ako je to neophodno
za repliciranje tog indeksa. Ulaganje do 35% neto vrijednosti imovine fonda u akcije ili duznicke
hartije od vrijednosti jednog emitenta dozvoljeno je samo za jednog emitenta, takav fond mora u
prospektu i statutu fonda jasno naznaciti da mu je investicioni cilj repliciranje indeksa,

V) prenosive hartije od vrijednosti i instrumenti trziSta novca iz tacke b), podt. 1) i 2) ovog stava ne
uklju€uju se u obracun ograni¢enja od 40% iz tacke b) ovog stava,

g) ograniCenja iz tacke b) ovog stava ne odnose se na:
1) depozite,
2) finansijske derivate kojim se trguje na drugim organizovanim trzistima (OTS),

d) najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda moze se poloziti kao depozit u istu banku iz ¢lana 100.
stav 1. tacka g. ovog zakona,

d) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih s tim licem na drugom
organizovanom trzistu (OTS) ne moze biti ve¢a od:

1) 10% neto vrijednosti imovine, ako se radi o banci iz ¢lana 100. stav 1. tacka g. ovog zakona,
2) 5% neto vrijednosti imovine, ako se radi o nekom drugom pravnhom licu,

e) ukupna vrijednost ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trZita novca ciji je
emitent isto lice, i vrijednosti depozita polozenih kod tog lica i izloZzenosti ha osnovu finansijskih
derivata kojim se trguje na drugom organizovanom trzistu (OTS) ugovorenih sa tim licem, ne moze
pre¢i 20% neto vrijednosti imovine fonda,

Z) najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u udjele ili akcije jednog
investicionog fonda iz ¢lana 100. stav 1. tacka v) ovog zakona, uz uslov da najvise 30% neto
vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u fondove, osim fondova iz ¢lana 15. stava 1. tacke b)
ovog zakona,

z) ulaganja u udjele ili akcije investicionih fondova ne uklju€uju se u ogranicenja iz t. a) do d) ovog
stava,

i) ako se imovina fonda ulaze u udjele ili akcije investicionih fondova kojima direktno ili indirektno
upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojima upravlja drugo drustvo sa kojim je to drustvo povezano
zajednickom upravom ili vladajuéim uticajem, ili direktnim ili indirektnim medusobnim vlasnickim
udjelom, na takva se ulaganja fondu ne moze naplatiti ulazna ili izlazna naknada,

j) ako se imovina fonda moZze ulagati u udjele ili akcije drugih investicionih fondova, u prospektu
fonda, uz maksimalnu naknadu za upravljanje koja se moze naplatiti na imovinu tog fonda, mora biti
jasno naznacena i maksimalna naknada za upravljanje koja se moze naplatiti na imovinu fondova u
koje namjerava ulagati, a u godiSnjim izvjeStajima fonda mora jasno biti navedena maksimalna
ukupna naknada za upravljanje koja je bila naplacena tome fondu i drugom fondu u koji je taj fond
uloZio, izrazena u procentu imovine fonda koji je uloZio u udjele ili akcije drugog investicionog fonda,

k) otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom ne moZe biti vlasnik:



1) viSe od 10% akcija sa pravom glasa jednog emitenta,

2) viSe od 10% akcija bez prava glasa jednog emitenta,

3) vise od 10% duZznickih hartija od vrijednosti emitovanih od strane jednog emitenta,
4) viSe od 25% udjela pojedinog investicionog fonda,

5) viSe od 10% instrumenata trzisSta novca jednog emitenta uz izuzetak da se ogranicenja iz ovog
stava ne primjenjuju na duznicke hartije od vrijednosti i instrumente trziSta novca €iji su emitent
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, jedinica lokalne samouprave Republike Srpske, drzava
Clanica, jedinica lokalne uprave drzave ¢lanice, drzave koja nije ¢lanica Evropske unije,
medunarodna javna organizacija Cije su ¢lanice jedna ili viSe drzava Clanica,

6) ograniCenja iz tacke k) podt. 3), 4) i 5) ovog stava mogu se zanemariti u trenutku ulaganja, ako
tada nije moguce obracunati ukupan broj ili vrijednost instrumenata u opticaju,

I) ukupna izlozenost fonda prema finansijskim derivatima ni u kom slu¢aju ne moze biti ve¢a od neto
vrijednosti imovine fonda,

lj) otvoreni investicioni fondovi sa javhom ponudom ne mogu ulagati u plemenite metale ni u hartije
od vrijednosti ili druge instrumente emitovane na osnovu plemenitih metala.

(2) Ograni¢enja ulaganja u povezana lica iz stava 1. tacka b) podtacka 3) ovog ¢lana ne odnose se
na ulaganja u hartije od vrijednosti emitenata koji se smatraju emitentima od strateSkog znacaja u
skladu sa propisima o privatizaciji drzavnog kapitala u preduzec¢ima.

(3) Izuzetno od stava 1. tacka k) podt. 1) do 3) ovog ¢lana, otvoreni investicioni fond sa javnom
ponudom moze bez ogranicenja biti vlasnik hartija od vrijednosti koje emituje jedan emitent koji se
smatra malim preduze¢em u smislu propisa o razvoju malih i srednjih preduzeca, pri ¢emu zbir svih
ulaganja u hartije od vrijednosti ovih emitenata ne moze biti veéi od 15% neto vrijednosti imovine
fonda.

(4) Ograni¢enja ulaganja iz ovog ¢lana mogu se prekoraciti ako se radi o prenosivim hartijama od
vrijednosti ili instrumentima trziSta novca koje fond stie prilikom povec¢anja osnovnog kapitala iz
sredstava emitenta ili na osnovu ostvarenja prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz
hartija od vrijednosti ili instrumenata trzista novca, te prilikom prodaje imovine fonda radi
istovremene isplate veéeg broja udjela u fondu.

(5) U slucaju prekoracenja ograni¢enja ulaganja iz ovog ¢lana, koja su posljedica kretanja cijena na
trzistu, drustvo za upravljanje, u nastojanju da saCuva interese vlasnika udjela, duzno je da uskladi
ulaganja fonda u $to moguce kraéem vremenskom roku, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti
na najmanju mogucu mjeru.

(6) U sluc¢aju prekora¢enja ograni¢enja ulaganja iz ovog ¢lana, koja su posljedica transakcija koje je
zakljucilo drustvo za upravljanje i kojim su u trenutku njihova zakljuenja prekoracena navedena
ograniCenja, drustvo za upravljanje duzno je uskladiti ulaganja fonda odmah po saznanju za
prekoraCenje ograni¢enja. Drustvo za upravljanje duzno je fondu nadoknaditi tako nastalu Stetu.

(7) Ogranicenja ulaganja navedena u ovom zakonu mogu biti prekoraCena u prvih Sest mjeseci od
osnivanja otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom, uz obavezno postivanje nacela
disperzije rizika i zaStite interesa investitora.

(8) Komisija ¢e propisati ograni¢enja ulaganja otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom.

3. Prospekt investicionih fondova sa javhom ponudom
Clan 102
Prospekt investicionog fonda sa javhom ponudom predstavlja poziv na kupovinu udjela u otvorenom,
odnosno akcija u zatvorenom investicionom fondu.



Clan 103
Informacije navedene u prospektu moraju biti istinite i potpune.

Clan 104
(1) Prospekt mora sadrzavati one informacije na osnovu kojih ¢e investitori mo¢i stvoriti potpun stav
o0 investicionom fondu sa javnom ponudom i donijeti odluku o ulaganju, a posebno o rizicima
povezanima sa prirodom fonda i njegovog portfelja.

(2) Prospekt investicionog fonda sa javhom ponudom mora sadrzavati najmanje sljedece podatke:
a) Podaci o fondu:

1) naziv, odnosno firmu fonda, naznaku vrste fonda, te imena i kratku biografiju ¢lanova nadzornog
odbora fonda, u slu€aju da se radi o zatvorenom investicionom fondu,

2) datum osnivanja fonda i vrijeme trajanja fonda, u slucaju da je osnovan na odredeno vrijeme,

3) mjesto gdje je moguce dobiti polugodisnje i godiSnje izvjesStaje, primjerak statuta ili cjelovitog
prospekta fonda ili dodatne informacije o fondu,

4) najnizi iznos nov&anih sredstava koji ¢e se prikupiti i radnje koje ¢e se preduzeti ako se ne prikupi
najnizi utvrdeni iznos,

5) ime, odnosno firmu revizora i drugih davalaca usluga fondu,

6) prava iz udjela ili akcija fonda:

a) pravo na glasanje na skupstini zatvorenog investicionog fonda,

6) pravo na obavijeStenost (polugodiSnji i godisnji izvjestaji),

v) pravo na dividendu ili udio u dobiti,

g) pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza otkupa udjela,

d) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione, odnosno ste€ajne mase fonda,

7) pretpostavke pod kojim je dozvoljeno donijeti odluku o likvidaciji fonda, te postupak likvidacije
fonda,

8) u sluc€aju zatvorenog investicionog fonda, informacije o berzi ili berzama na kojim ¢e akcije fonda
biti uvrstene,

9) vrsta imovine u koju je fondu dozvonjeno ulaganje,

10) detaljan opis politike ulaganja koja sadrzi: nacin sprovodenja ciljeva ulaganja, najveci i najmaniji
dio sredstava investicionog fonda koji se moze ulagati u pojedine oblike imovine, najveci dio
sredstava koji se moZze drzati na nov€anom racunu investicionog fonda i nacin izmjene investicione
politike,

11) dozvoljenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge finansijske derivate, u slu¢aju
dozvoljenosti takvog ulaganja, mora sadrzavati izjavu mogu li se takve transakcije zakljuCivati sa
svrhom zastite ili sa svrhom postizanja investicionih ciljeva, te uticaj takvih transakcija na stepen
riziCnosti fonda,

12) naznaku drzava, jedinica lokalne uprave ili medunarodnih organizacija u Cije se hartije od
vrijednosti i instrumente trziSta novca moZze ulagati viSe od 35% imovine fonda,

13) naznaku da mu je investicioni cilj repliciranje indeksa, ako fond nastoji replicirati neki akcijski
indeks ili indeks duzni¢kih hartija od vrijednosti,



14) najnizi iznos pojedinacnih ulaganja u fond, nacin upisa akcija ili udjela te, za otvoreni investicioni
fond sa javnom ponudom, nacin i uslove otkupa udjela,

15) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

16) ako ¢e neto vrijednost imovine fonda imati visoku volatilnost s obzirom na sastav portfelja fonda,
odnosno na tehnike upravljanja imovinom fonda, izjavu koja ée upozoriti na navedenu karakteristiku
imovine fonda,

17) u slucaju otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom: vrijeme, metod i u€estalost
obra¢unavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih, te nacin objavljivanja tih cijena,
okolnosti u kojima moze doci do obustavljanja emisije ili otkupa, opis iznosa i u€estalosti pla¢anja
dozvoljenih naknada i troSkova emisije i otkupa udjela,

18) u slu€aju zatvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom: iznos, vrsta i granica troSkova
osnivanja koji mogu teretiti fond,

19) u slu€aju bilo kog fonda: visinu godiSnje naknade za upravljanje, kao i ukupan iznos troSkova
upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis njihovog uticaja na buduée prinose investitora,

20) informacije o nacinu obracuna i nacinu i uCestalosti isplate udjela u dobiti ili dividende fonda
akcionarima i vlasnicima udjela,

21) kratki podaci o poreskim propisima koji se primjenjuju na fond, ako su od znacaja za akcionara ili
vlasnika udjela,

22) istorijski prinos fonda i profil tipi€énog investitora kome je fond namijenjen,
23) trajanje poslovne godine i

24) datum izdavanja prospekta.

b) Podaci o drustvu za upravljanje:

1) firma, pravni oblik, sjediSte druStva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao sjediste,
broj odobrenja Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) u slucaju da drustvo za upravljanje upravlja i drugim fondovima sa javhom ponudom, popis tih
drugih fondova,

3) imena i povezanost ¢lanova upravnog odbora te njihove kratke biografije,

4) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje, imena ¢lanova drustva za upravljanje, pravni oblik
i naznaku udjela ¢lanova u osnovnom kapitalu,

5) firmu, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar te ulogu drustava koja djeluju kao
savjetnik za ulaganje fonda, te ime predsjednika uprave ili drugih odgovornih lica tih drustava,

6) za fond iz ¢lana 15. stava 1. taCke b) ovog zakona, u prospektu se moraju navesti podaci o mjestu
u Republici Srpskoj u kojem domacdi investitori mogu dobiti informacije i kupovati i prodavati udjele ili
akcije tog fonda. Takve informacije moraju biti objavljene na jednom od jezika koji su u sluzbenoj
upotrebi u Republici Srpskoj, a transakcije moraju biti izvrSene u domacoj valuti.

v) Podaci o banci depozitaru:

1) firma, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave banke depozitara, te podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova banke depozitara.

Clan 105
(1) Prije pocetka javne ponude za prodaju akcija ili udjela, Komisija je duzna da odluci o zahtjevu za
odobrenje prospekta investicionog fonda sa javnom ponudom, odnosno da prethodno odludi o



zahtjevu za odobrenje izmjena i dopuna postojecih prospekata do kojih je doslo zbog bitnih
promjena, u roku od dva mjeseca od dana podnoSenja zahtjeva.

(2) Nije dozvoljeno nuditi javnom ponudom akcije ili udjele u investicionom fondu sa javnom
ponudom prije nego Sto Komisija odobri prospekt fonda.

Clan 106
(1) DruStvo za upravljanje je duzno da u roku od sedam dana od dana dobijanja odobrenja Komisije,
objavi prospektna svojoj internet stranici i internet stranici berze ili drugog uredenog javnog trzista, te
da obezbijedi dostupnost prospekta za sve vrijeme vazenja prospekta, a najmanje deset godina od
dana njegovog objavljivanja.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da obavjes$tenje o nacinu na koji je prospekt stavljen na
raspolaganje javnosti objavi u najmanje jednom dnevnom listu koji je dostupan na cijeloj teritoriji
Republike Srpske.

Clan 107
(1) Komisija moze odobriti pripremu i distribuciju prospekta u skraéenom obliku (skraceni prospekt)
samo za potrebe otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom, pod uslovom da je u
skrac¢enom prospektu jasno i vidljivo navedeno postojanje cjelovitog prospekta i uz napomenu da je
cjeloviti prospekt moguce dobiti na zahtjev.

(2) Uslovi navedeni u skratenom prospektu ne mogu se razlikovati od uslova iz cjelovitog prospekta.

Clan 108
(1) U slucaju zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom, prospekt se mora izraditi i
podnijeti Komisiji na odobrenje za po€etnu emisiju akcija i svaki put kada nastane promjena
podataka iz ¢lana 104. stav 2. ovog zakona.

(2) U sluc€aju otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom, novi prospekt se mora izraditi i
podnijeti Komisiji na odobrenje svaki put kada nastane bitna promjena prospekta navedena u ¢lanu
109. st. 1. i 3. ovog zakona, odnosno u drugim slu€ajevima predvidenim ovim zakonom.

(3) Komisija ¢e propisati obavezni sadrzaj i nacin i postupak objavljivanja i odobravanja cjelovitih i
skracenih prospekata.

Clan 109
(1) Na izmjene prospekta otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom koje se predlaZzu sa
ciliem: povecéanja ulaznih naknada, godisnjih naknada za upravljanje ili izlaznih naknada; promjene
investicionih ciljeva fonda i rizika navedenih ulaganja fonda; promjene politike isplata udjela u dobiti,
ili pripajanja, spajanja sa drugim fondom, ili podjele fonda, potrebno je pribaviti prethodnu saglasnost
Komisije.
(2) Pored navedenog u stavu 1. ovog €lana, za izmjene prospekta otvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom, moraju biti ispunjeni i sljedeci uslovi:

a) obavjeStenje o predloZenim promjenama mora se postom poslati svim vlasnicima udjela i
objavljivati u najmanje jednom dnevnom listu koji je dostupan na cijeloj teritoriji Republike Srpske,
najmanje jednom u svakih Cetrnaest dana tokom perioda od dva mjeseca do dana uvodenja
promjena,

b) svi vlasnici udjela moraju biti upoznati sa €injenicom da od fonda mogu traziti otkup udjela bez
odbitka bilo kakve izlazne naknade koju bi inace morali platiti, i to prije uvodenja promjena, a uz
obavjestenje o danu njihovog uvodenja,

v) mora biti izvrSen otkup svih udjela po zahtjevima primljenim prije stupanja na snagu promjena
prospekta.



(3) Pored izmjena iz st. 1. ovog €lana, prethodnoj saglasnosti Komisije podlijeZu i promjene ¢lanova
upravnog odbora druStva za upravljanje, banke depozitara ili revizora fonda.

(4) Komisija ¢e blize propisati postupak izmjena prospekata otvorenih investicionih fondova sa
javnom ponudom.

4. Statut investicionih fondova sa javhom ponudom
Clan 110
(1) Statut otvorenog, odnosno zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom ureduje pravne
odnose drustva za upravljanje sa vlasnicima udijela u otvorenom investicionom fondu, odnosno
akcionarima zatvorenog investicionog fonda.

(2) Statut se prilaze prospektu fonda i €ini njegov sastavni dio.

(3) Izuzetno od stava 2. ovog ¢lana, statut otvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom ne
mora biti priloZzen prospektu fonda u slucaju da prospekt predvida da ¢e vlasniku udijela ili akcionaru
fonda statut biti dostavljen na njegov zahtjev, odnosno ako se u prospektu navodi mjesto gdje ¢e
statut biti dostupan na uvid.

Clan 111
Informacije navedene u statutu moraju biti istinite i potpune.

Clan 112
Statut otvorenog investicionog fonda sa javhom ponudom koji podatke navedene u ovom ¢lanu ne
sadrzi u prospektu, odnosno statut zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom mora
sadrzavati najmanje sljede¢e podatke:

a) Podaci o fondu:
1) naziv, odnosno firmu fonda i naznaku vrste fonda,
2) datum osnivanja fonda i vrijeme trajanja fonda, ako je fond osnovan na odredeno vrijeme,

3) mjesto gdje je moguce dobiti polugodisnje i godiSnje izvjestaje, primjerak prospekta fonda ili
dodatne informacije o fondu,

4) najnizZi i najvisi iznos nov&anih sredstava koji ¢e se prikupiti, te radnje koje ¢e se preduzeti ako se
ne prikupi najnizi utvrdeni iznos,

5) prava iz udjela ili akcija fonda:

- pravo na glasanje na skupstini zatvorenog investicionog fonda,

- pravo na obavijeStenost (polugodisnji i godiSniji izvjestaiji),

- pravo na dividendu ili udio u dobiti,

- pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza otkupa udjela,

- pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione, odnosno ste€ajne mase fonda,

6) u slucaju zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom, informacije o berzi ili berzama na
kojim ¢e akcije fonda biti uvrstene,

7) opis investicionih ciljeva investicionog fonda i prirodu predlozenih ili stvarnih portfelja, nacina za
ostvarenije ciljeva i rizika povezanih sa ulaganjima i sa strukturom fonda,

8) najniZi iznos ulaganja u fond, nacin upisa, a za otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom i
nacin otkupa udjela,



9) naznaku drzava, jedinica lokalne uprave ili medunarodnih organizacija u Cije se hartije od
vrijednosti i instrumente trziSta novca moze ulagati viSe od 35% imovine fonda,

10) naznaku da mu je investicioni cilj repliciranje indeksa, ako fond nastoji replicirati neki akcijski
indeks ili indeks duzni¢kih hartija od vrijednosti,

11) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

12) u slu€aju otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom: vrijeme, metode i u€estalost
obra¢unavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih, te nacin objavljivanja tih cijena,
okolnosti u kojima mozZe doéi do obustavljanja emisije ili otkupa, opis iznosa i uCestalosti placanja
dozvoljenih naknada i troSkova emisije i otkupa udjela,

13) u slucaju zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom: iznos, vrsta i granica troSkova
osnivanja koji mogu teretiti fond,

14) u slucaju bilo kojeg investicionog fonda sa javhom ponudom: godisnje naknade i troSkove
upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis njihovog uticaja na buduce prinose investitora,

15) informacije o nacinu obracuna i nacinu i u€estalosti podjele udjela u dobiti ili dividende
investicionog fonda akcionarima i vlasnicima udjela,

16) kratki podaci o poreskim propisima koji se primjenjuju na fond, ako su od znacaja za akcionare ili
vlasnike udjela,

17) trajanje poslovne godine,
18) datum donoSenja statuta i

19) u slu€aju zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom, drugi sadrZaj propisan zakonom
kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava, a koji nije u suprotnosti sa ovim zakonom.

b) Podaci o drustvu za upravljanje:

1) firma, pravni oblik, sjediSte druStva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao sjediste,
broj odobrenja Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) u slucaju da drustvo za upravljanje upravlja i drugim fondovima sa javhom ponudom, popis tih
drugih fondova,

3) imena i povezanost ¢lanova upravnog odbora i njihove kratke biografije,

4) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje, imena ¢lanova drustva za upravljanje, pravni oblik
i naznaku udjela ¢lanova u osnovnom kapitalu,

5) firma, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar i uloga drustava koja djeluju kao
savjetnik za ulaganje fonda, i ime predsjednika uprave ili drugih odgovornih lica tih drustava,

6) za fondove iz €lana 15. stav 1. tacka b) ovog zakona, u statut se moraju navesti podaci o mjestu u
Republici Srpskoj u kojem domadi investitori mogu dobiti informacije i kupovati i prodavati udjele ili
akcije tog fonda. Takve informacije moraju biti objavljene na jednom od jezika koji je u sluzbenoj
upotrebi u Republici Srpskoj, a transakcije moraju biti izvrsene u domacoj valuti.

v) Podaci o banci depozitaru:

1) firma, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave banke depozitara te podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova banke depozitara.

Clan 113
Odredbe od €l. 105. do 109. ovog zakona shodno se primjenjuju i na statut investicionih fondova sa
javhom ponudom.



5. Promovisanje investicionih fondova sa javnom ponudom
Clan 114
Promotivne aktivnosti fondova kojim upravlja mogu preduzimati i sprovoditi iskljucivo:

a) ovlasceno drustvo za upravljanje sa sjediStem u Republici Srpskoj,
b) ovladéeno drustvo sa sjediStem u drzavi Elanici.

Clan 115
(1) Sve promotivne informacije o investicionim fondovima i drustvima koja njima upravljaju, a
posebno koje se odnose na vlasni€ke udjele, finansijsko poslovanje i prava viasnika udjela
investicionog fonda moraju se, prije objavljivanja, dostaviti Komisiji na odobrenje.

(2) Drustvo za upravljanje koje upravlja otvorenim investicionim fondom odgovorno je za potpunost i
taCnost informacija objavljenih u svrhu promovisanja fonda.

(3) Clanovi upravnog odbora drustva i drustvo za upravljanje koje upravlja zatvorenim investicionim
fondom solidarno su odgovorni za potpunost i tacnost informacija objavljenih u svrhu promovisanja
fonda.

Clan 116
Promotivne informacije o fondovima sa javhom ponudom mogu se saopstavati tre¢im licima putem
oglasa u novinama, na radiju i televiziji, putem li¢nih posjeta, telefonskih poziva, internet mreze i
elektronskih medija, te putem interaktivne televizije, pri €emu navedena sredstva saopStavanja
uklju€uju i:
a) broSure,
b) oglase u novinama, €asopisima, na radiju i televiziji, te internet stranicama,
v) posiljke poslane obi¢nom ili elektronskom postom, telefaksom ili na druge nacine,

0) telemarketing, Sto ukljucuje i koriS¢enje specijalizovanog davaoca telemarketing usluga na
osnovu ugovora zaklju¢enog sa drustvom za upravljanje,

d) dopise, telefonske ili li€ne razgovore,
d) sredstva za unapredenje prodaje, koja prema svojim obiljezjima ¢ine finansijsko promovisanje,

e) investicione ili druge publikacije kojim se nude uopStene preporuke o kupovini, drzanju ili prodaji
ulaganja,

Z) prezentacije ve¢em broju ljudi i

z) druge metode ili sredstva koje fiziCka ili pravna lica sa prebivaliStem u Republici Srpskoj mogu
proditati, vidjeti ili primiti.
Clan 117

(1) Sve promotivne informacije o investicionim fondovima sa javnom ponudom moraju odobiriti lica
ovlasc¢ena za zastupanje drustva za upravljanje.

(2) Drustvo za upravljanje mora sacuvati primjerak svake objavljene promotivne informacije, kao i
izvore podataka koji potkrepljuju navode iz takvih publikacija.

Clan 118
Pri davanju promotivnih informacija o investicionim fondovima sa javhom ponudom i drustvima koja
njima upravljaju:

a) ne moze se prikrivati ni pogresno prikazivati njihova promotivna svrha,



b) mora se navesti cjelovit, tacan i istinit opis obaveza i povezanih rizika investicionog fonda sa
javnom ponudom Kkoji se promoviSe,

V) mora se obezbijediti da iznesene Cinjenice i navodi na dan njihova iznoSenja budu cjeloviti, jasni,
istiniti i nedvosmisleni, te da ne dovode u zabludu, pri ¢emu se svi €injeni¢ni navodi moraju
dokumentovati,

g) mora se obezbijediti da svako navedeno misljenje bude potpuno i nedvosmisleno, te da je za
svako njegovo dalje koriS¢enje dobijena saglasnost drustva za upravljanje,

d) mora se obezbijediti da, prilikom upotrebe nekog poredenja, €injenice na kojima se takvo
poredenje zasniva budu ta¢ne i azurne, ili da bitne pretpostavke budu jasno navedene, te da
poredenje bude izneseno na savjestan i nepristrasan nacin koji ne dovodi u zabludu i koji obuhvata
sve bitne faktore za takvo poredenje,

d) ne mogu se navoditi neistiniti podaci, posebno u pogledu stru¢nosti odgovornih lica, sredstava i
obima poslovanja fonda i druStva za upravljanje, te vlasnistva ili broja akcija ili udjela u fondu,

€) mora se obezbijediti da izgled, sadrzaj ili oblik promotivnih informacija ne iskrivljuje, prikriva ili
umanijuje vaznost bilo koje izjave, upozorenja ili drugog navoda, koji se prema ovom zakonu i drugim
propisima moraju iznijeti,

Z) mora se obezbijediti da se bez saglasnosti Komisije ili drugog nadleZznog organa ne navodi bilo
koje odobrenje koje je dao nadlezZni organ, niti se smiju navesti tre¢a lica na zaklju¢ak da odobrenje
koje je izdala Komisija ima znacenije razli€ito od znacenja potvrde kojom se utvrduje da je
predmetna firma zadovoljila uslove za sticanje pravnog statusa navedenog u odobrenju,

Z) ne moze se izostaviti nijedan podatak Ciji bi izostanak prouzrokovao da promotivne informacije
budu netacne, neistinite, nejasne ili da dovode u zabludu,

i) mora se navesti taan i istinit opis investicionog fonda sa javnom ponudom, propisanih obaveza i
povezanih rizika.

Clan 119
(1) lzvjestaj o rezultatima poslovanja investicionog fonda sa javhom ponudom:

a) ne moze davati bilo kakvu garanciju ili obe¢anje,
b) ne moze biti sa€injen u obliku procjene bilo koje vrste,

v) mora odraZavati rezultate poslovanja fonda od njegovog osnivanja do dana davanja izvjeStaja ili u
posljednjih pet godina, zavisno od toga koji je od navedenih perioda kraci,

g) mora sadrzavati posljednje podatke dostupne u trenutku prikazivanja rezultata poslovanja fonda,

d) mora biti sastavljen na dosljednoj osnovi u odnosu na periode, uz obuhvatanje ili isklju¢ivanje
odredenih faktora koji utiCu na takve rezultate (npr. osnovica za cijenu, troSkovi, porez, dividende),

d) ne moze biti sacinjen na nacin iz kojeg bi se dalo zaklju€iti da se radi o predvidanju mogucih
buducih rezultata poslovanja fonda.

(2) Komisija ¢e propisati sadrzaj i metode prikazivanja rezultata poslovanja investicionog fonda sa
javnom ponudom.

Clan 120
Komisija ¢e propisati sadrzaj, rokove, izdavanje i promjenu promotivnih informacija o investicionim
fondovima sa javhom ponudom.

Clan 121



SaopStenja koja se izuzimaju od primjene odredaba ovog zakona o uslovima promovisanja i
objavljivanja promotivnih informacija o investicionim fondovima sa javnom ponudom su:

a) saops$tenja izmedu drustva za upravljanje i svakog drugog lica koja posjeduje dozvolu za
obavljanje finansijske djelatnosti u Republici Srpskoj,

b) kratko, isklju€ivo €injeni¢no objavljivanje na radiju, televiziji, u novinama ili elektronskim medijima,
koje se odnosi na fond ili druStvo za upravljanje, te naznake osnovnih podataka za kontakt,

v) dopisi i pismene poSiljke pojedinacno naslovljeni tre¢im licima o njihovim posebnim zahtjevima
koji ne potpadaju pod masovno oglaSavanje poStom i

g) godisnji poslovni i finansijski izvjestaji fonda ili drustva koje njime upravlja.

V - OTVORBNI INVBSTICIONI FONDOVI SA PRIVATNOM PONUDOM
Clan 122

Na investicione fondove sa privatnom ponudom osnovane u obliku otvorenog investicionog fonda,
odnosno otvorene investicione fondove sa privatnom ponudom, na odgovarajuci nacin se primjenjuju
odredbe glave I, II, S, VI, VII, VIII, IX, X, XIl, HS i XIV ovog zakona, kao i preostale odredbe ovog
zakona primjenjive na investicione fondove sa javnhom ponudom iskljucivo pod uslovom da
odredbama glave V ovog zakona nije izri€ito utvrdeno drugacije, ili nemoguénost takve primjene
proizlazi iz znaCenja ili primjene preostalih odredaba ovog zakona.

Clan 123
Otvoreni investicioni fond sa privatnom ponudom je posebna imovina bez svojstva pravnog lica, koju
uz odobrenje Komisije osniva drustvo za upravljanje, sa ciliem prikupljanja nov€anih sredstava
privatnom ponudom udjela u fondu, Cija se sredstva ulazu u skladu sa ciljevima ulaganja i
ogranienjima ulaganja utvrdenim prospektom fonda, te Ciji vlasnici udjela imaju pravo, pored prava
na srazmjerni udio u dobiti fonda, na nacin i pod uslovima utvrdenim prospektom fonda, da
zahtijevaju isplatu udjela i na taj nacin istupe iz fonda.

1. Osnivanje otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom
Clan 124
(1) Otvoreni investicioni fond sa privathom ponudom moZe se osnovati na odredeno ili neodredeno
vrijeme.

(2) Prilikom osnivanja otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom, udjeli u fondu mogu biti
nudeni privatnom ponudom isklju€ivo licima kojim se, na osnovu ispunjenosti uslova utvrdenih ovim
zakonom, priznaje status kvalifikovanih investitora.

(3) Drustvo za upravljanje moze prospektom i statutom fonda odrediti najveci dozvoljeni broj
investitora u fond, s tim da ukupan broj vlasnika udjela u fondu ni u jednom trenutku ne moze predi
gornju granicu od 200.

(4) NajniZza prva uplata jednog investitora u fond iznosi 100.000 KM. U slu€aju povladenja udjela,
iznos ulaganja izrazen mnozenjem broja udjela i cijene udjela fonda nakon povla¢enja mora biti viSi
od 120.000 KM. U protivnom, vlasnik udjela mora povuéi sve udjele iz fonda.

Clan 125
(1) Kupovina udjela u otvorenom investicionom fondu sa privatnom ponudom obavlja se uplatama
nov€anih sredstava. Kupovinom udjela kupac ulazi u ugovorni odnos sa drustvom za upravljanje,
koje se obavezuje da ¢ée uplacenim nov€anim sredstvima upravljati kao dijelom zajedni¢ke imovine
fonda, u skladu sa uslovima navedenim u prospektu.

(2) Izuzetno od stava 1. ovog €lana, kupovina udjela u fondu moze se obaviti dodjelom novih udjela
na ime isplate udjela u dobiti ili prilikom smanjivanja vrijednosti udjela na ime dodjele novih udjela,
odnosno u drugim slu¢ajevima propisanim prospektom fonda.



(3) Drustvo za upravljanje moze trajno ili privremeno obustaviti dalje kupovine udjela u otvorenom
investicionom fondu sa privatnom ponudom. U sluc¢aju obustavljanja kupovine udjela, drustvo za
upravljanje mora informaciju o obustavljanju kupovine sa obrazloZzenjem dostaviti svim postoje¢im
¢lanovima fonda i Komisiji.

(4) Kupovina udjela u fondu i isplata udjela obavlja se u vrijeme i na nac¢in naveden u prospektu
fonda, a najmanje jednom godiSnje u toku svake poslovne godine fonda.

Clan 126
Zahtjev za izdavanje odobrenja i prijava upisa otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom
koji u ime fonda drustvo za upravljanje podnosi Komisiji mora da sadrzi:

a) firmu drustva za upravljanje, podatke o dozvoli za rad koju je dobilo od Komisije, kao i ime i
prezime lica ovlas¢enog za zastupanje, adresu, telefon, telefaks i adresu elektronske poste drustva
za upravljanje,

b) naziv fonda, naznaku vrste fonda i ciljeve ulaganja,
v) prospekt fonda,
g) statut fonda,

d) ugovor zaklju€en izmedu drustva za upravljanje i banke depozitara i izvod iz sudskog registra za
banku depozitara,

d) firmu revizora i izvod iz sudskog registra za revizora.

2. Udjeli u otvorenom investicionom fondu sa privatnom ponudom
Clan 127
(1) Otvoreni investicioni fond sa privatnom ponudom moze emitovati samo jednu vrstu udjela i ne
moze emitovati nijednu drugu vrstu hartija od vrijednosti koji nose prava na bilo koji dio imovine
fonda.

(2) Udjeli u otvorenom investicionom fondu sa privatnom ponudom smatraju se hartijama od
vrijednosti i mogu se prodavati i prenositi isklju€ivo kvalifikovanim investitorima.

Clan 128
Najmanja vrijednost imovine otvorenog investicionog fonda sa privathom ponudom koju fond mora
imati u trenutku zavrSetka privatne ponude iznosi 1.000.000 KM.

3. Pravai obaveze vlasnika udjela
Clan 129
Sredstva otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom prikupljena emisijom i privathom
prodajom udjela u fondu te imovina ste€ena ulaganjem uplacenih nov€anih sredstava, ukljuCujuci
prihode i prava proizaSla iz imovine fonda, ¢ine otvoreni investicioni fond sa privatnom ponudom,
odnosno posebnu imovinu u zajedni¢kom vlasni$tvu svih vlasnika udjela u fondu.

Clan 130
Vlasnici udjela u otvorenom investicionom fondu sa privatnom ponudom imaju pravo, pored prava na
srazmijerni udio u dobiti fonda, da zahtijevaju isplatu udjela u fondu prema dinamici, na nacin i prema
uslovima isplate utvrdenim statutom i prospektom fonda, uz postivanje ograni¢enja utvrdenih
odredbama ovog zakona.

Clan 131
Vlasnici udjela odgovaraju za obaveze otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom do
visine iznosa svog udjela u fondu.

4. TroSkovi otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom
Clan 132



Naknade koje se naplac¢uju investitoru, odnosno otvorenom investicionom fondu sa privatnom
ponudom ograni¢ene su na:

a) ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u trenutku prodaje udjela,
b) izlaznu naknadu koja se odbija od neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa,
v) naknadu za upravljanje.

Clan 133
(1) Naknada drustvu za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa privatnom ponudom odreduje
se samostalnom odlukom drustva za upravljanje. Naknada za upravljanje mora biti navedena u
prospektu fonda.

(2) Naknada za upravljanje otvorenim investicionim fondom sa privathom ponudom, odnosno jedan
njen dio, moze biti utvrden u zavisnosti od prinosa fonda. Naknada, odnosno dio naknade koji zavisi
od prinosa fonda, racuna se kao proizvod razlike ulazne cijene i izlazne cijene, odnosno ulazne
cijene i cijene fonda na posljednji radni dan poslovne godine i broja udjela. Visinu naknade, nacin
njenog obracuna i pla¢anja utvrduje drustvo za upravljanje u prospektu fonda.

Clan 134
Na teret imovine otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom mogu se isplacivati samo
troskovi predvideni prospektom fonda.

Clan 135
(1) U pogledu visine pokazatelja ukupnih troSkova, otvoreni investicioni fond sa privatnom ponudom
ne podlijeZze ograni¢enjima iz ¢lana 98. ovog zakona.

(2) Komisija moze, po zavrSetku godiSnjeg obracunskog perioda, objavljivati poredenje pokazatelja
ukupnih troSkova otvorenih investicionih fondova sa privatnom ponudom.

5. Dozvoljena ulaganja, ogranicenja i prekoracenja ulaganja
Clan 136
Imovina otvorenog investicionog fonda sa privathom ponudom moze se sastojati iskljucivo od:

a) prenosivih hartija od vrijednosti,

b) udjela ili akcija investicionih fondova,

V) instrumenata trziSta novca,

g) depozita kod ovlaséenih banaka u Republici Srpskoj ili drzavi €lanici, ili nekoj drugoj drzavi,

d) terminskih i opcijskih ugovora i drugih finansijskih derivata, kojim se trguje na uredenim trZistima i
finansijskih derivata kojim se trguje na drugim organizovanim trzistima (OTS),

d) nov€anih sredstava i
e) instrumenata emitovanih na osnovu plemenitih metala i drugih robnih berzi.

Clan 137
(1) Ulaganje imovine otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom podlijeze sljede¢im
ograni€enjima:

a) imovina fonda mora se sastojati od najmanje Sest razliCitih hartija od vrijednosti, udjela ili akcija
investicionih fondova ili instrumenata trZiSta novca i

b) tri instrumenta iz prethodne tacke sa najve¢im udjelom u vrijednosti imovine fonda ne mogu
prelaziti 60% vrijednosti imovine fonda,



V) hartije od vrijednosti, udjeli ili akcije investicionih fondova jednog emitenta ili depoziti kod jedne
depozitne institucije ne mogu prelaziti 20% vrijednosti svih hartija od vrijednosti, udjela ili akcija
investicionih fondova ili depozita u fondu,

0) lica koja €ine povezana drustva u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje poslovanje
privrednih druStava i ovog zakona smatraju se jednim emitentom u smislu prethodne tacke,

d) ograniCenja iz t. b) ili v) ovog stava ne odnose se na hartije od vrijednosti ili instrumente trzista
novca Ciji je emitent ili za koje garantuju Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne
samouprave Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave €lanice, drzava koja
nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija Cije su ¢lanice jedna ili viSe drzava

¢lanica,

d) ako se imovina fonda ulaze u udjele ili akcije investicionih fondova kojim direktno ili indirektno
upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojim upravlja drugo drustvo sa kojim je to drustvo povezano
zajednickom upravom ili viadajuéim uticajem, ili direktnim ili indirektnim medusobnim vlasnickim
udjelom, na takva se ulaganja fondu ne moZze naplatiti ulazna ili izlazna naknada,

e) ako se imovina fonda moze ulagati u udjele ili akcije drugih investicionih fondova, u prospektu
fonda, uz maksimalnu naknadu za upravljanje koja se moze naplatiti na imovinu tog fonda, mora biti
jasno navedena i maksimalna naknada za upravljanje koja se moze naplatiti na imovinu fondova u
koje namjerava ulagati, a u godiSnjim izvjeStajima fonda mora jasno biti navedena maksimalna
ukupna naknada za upravljanje koja je bila naplaéena u tom fondu i drugom fondu u koji je taj fond
uloZio, izrazena u procentu imovine fonda koji je uloZio u udjele ili akcije drugog investicionog fonda.

(2) Drustvo za upravljanje mora izraditi i u prospektu fonda prikazati strategiju ulaganja kojom ¢e
uvaziti disperziju rizika i obezbijediti likvidnost fonda u skladu sa ciljevima ulaganja fonda.

(3) Drustvo za upravljanje mora u prospektu fonda jasno navesti klase imovine i finansijske
instrumente u koje namjerava ulagati, ukljucujuci finansijske derivate kojim se trguje na uredenim ili
drugim organizovanim trzistima kao i stepen finansijske izlozenosti fonda i pripadajucih rizika koji
proizlaze iz takve strategije ulaganja.

(4) Komisija ¢e blize propisati ulaganja otvorenih investicionih fondova sa privatnom ponudom.

Clan 138
Moguca prekorac¢enja ulaganja iz ¢lana 137. ovog zakona, posebni uslovi za prekoraenje ulaganja i
rokovi ispunjenja ograniCenja ulaganja moraju se opisati u prospektu i statutu fonda.

6. Prospekt otvorenih investicionih fondova sa privatnom ponudom
Clan 139
Prospekt otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom predstavlja poziv na kupovinu udjela
u otvorenom investicionom fondu sa privatnom ponudom, koji je usmjeren isklju¢ivo prema
pojedinaéno navedenom licu ili ograni¢enoj grupi investitora, koji odgovaraju zna¢enju pojma
kvalifikovanih investitora iz ovog zakona.

Clan 140
Informacije navedene u prospektu moraju biti istinite i potpune.

Clan 141
(1) Prospekt otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom mora sadrzavati one informacije
na osnovu kojih ¢e investitori moci stvoriti potpun stav o fondu i donijeti odluku o ulaganju, a
posebno o rizicima povezanima sa prirodom fonda i njegovog portfelja.

(2) Prospekt investicionog fonda sa privathom ponudom mora sadrzavati najmanje sljedece podatke.

a) Podaci o fondu:



1) naziv fonda, naznaku vrste fonda,

2) naznaku da je fond namijenjen iskljucivo investitorima koji odgovaraju znac¢enju pojma
kvalifikovanih investitora iz ovog zakona i koji to dokazuju potpisom izjave iz ¢lana 11. ovog zakona,

3) datum osnivanja fonda, te vrijeme trajanja fonda u slu¢aju da je osnovan na odredeno vrijeme,

4) mjesto gdje je moguce dobiti polugodiSnje i godiSnje izvjestaje i primjerak statuta ili prospekta
fonda i dodatne informacije o fondu,

5) najniZi iznos nov¢anih sredstava i radnje koje ¢e se preduzeti ako se ne prikupi najnizi utvrdeni
iznos,

6) ime, odnosno firmu revizora, advokata i drugih davalaca usluga fondu, ako ih drustvo za
upravljanje namjerava koristiti,

7) prava iz udjela:

a) pravo na obavijeStenost (polugodisSnje i godiSnje izvjestaje),

b) pravo na udio u dobiti,

v) pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza otkupa udjela,
g) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione mase fonda,

8) pretpostavke pod kojim je dozvoljeno donijeti odluku o likvidaciji fonda, te postupak likvidacije
fonda,

9) vrste imovine u koje je fondu dozvoljeno ulaganje, moguca prekoracenja ulaganja, posebni uslovi
za prekoracenje ulaganja i rokovi ispunjenja ogranienja ulaganja,

10) opis investicionih ciljeva fonda i ciljane strukture portfelja, nacina ostvarenja ciljeva fonda i rizika
povezanih sa ulaganjima fonda,

11) dozvoljenost ulaganja u terminske i opcijske ugovore i druge finansijske derivate, u sluc¢aju
dozvoljenosti takvog ulaganja, mora sadrzavati izjavu da li se takve transakcije mogu zakljucivati sa
svrhom zastite ili sa svrhom postizanja investicionih ciljeva, te uticaj takvih transakcija na stepen
riziCnosti fonda,

12) odredbe o likvidnosti fonda,

13) najnizi i najvisi iznos pojedinacnih ulaganja u fond, nacin upisa udjela, te nacin i uslove otkupa
udjela,

14) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

15) ako ¢e neto vrijednost imovine fonda imati visoku volatilnost s obzirom na sastav portfelja fonda,
odnosno na tehnike upravljanja imovinom fonda, izjavu koja ¢e upozoriti na navedeno obiljezje
imovine fonda,

16) vrijeme, metode i u€estalost obracunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih, te
nacin objavljivanja tih cijena, okolnosti u kojima moZe doéi do obustavljanja emisije ili otkupa, opis
iznosa i uCestalosti placanja dozvoljenih naknada i troSkova emisije i otkupa udjela,

17) godisnje naknade i troskove upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis njihovog ucinka
na buduce prinose investitora, te nacin obracunavanja i pla¢anja naknade za upravljanje ako iznos
te naknade zavisi od prinosa fonda,

18) informacije o nacinu obracuna, te nacinu i uestalosti isplate udjela u dobiti fonda vlasnicima
udjela,



19) kratki podaci o poreskim propisima koji se primjenjuju na fond ako su od znacaja za vlasnike
udjela,

20) trajanje poslovne godine i
21) datum izdavanja prospekta.
b) Podaci o drustvu za upravljanje:

1) firma, pravni oblik, sjediste druStva za upravljanje i mjesto upravnog odbora, ako ono nije isto kao
sjediSte, broj dozvole Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ¢lanova upravnog odbora i prvog nadzornog odbora, te njihove kratke
biografije,

3) iznos osnovnog kapitala druStva za upravljanje,

4) firma, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar, kao i ulogu drustava koja djeluju kao
savjetnik za ulaganje fonda, te ime predsjednika upravnog odbora ili drugih odgovornih lica tih
drustava.

v) Podaci o banci depozitaru:

1) firma, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave banke depozitara, te podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova banke depozitara.

Clan 142
(1) Komisija mora odobriti svaki prospekt investicionog fonda sa privathnom ponudom prije pokretanja
privatne ponude za prodaju udjela, kao i izmjene i dopune postojecih prospekata do kojih je doslo
usljed bitnih promjena.

(2) Nije dozvoljeno nuditi privathom ponudom udjele u investicionom fondu sa privathom ponudom
prije nego Sto Komisija odobri prospekt fonda, odnosno njegove izmjene i dopune.

Clan 143
(1) Na izmjene prospekta otvorenog investicionog fonda sa privathom ponudom koje se predlaZzu sa
ciliem: povecéanja ulaznih naknada, godisSnjih naknada za upravljanje ili izlaznih naknada; promjene
investicionih ciljeva fonda i rizika navedenih ulaganja fonda; promjene politike isplata udjela u dobiti,
ili pripajanja, spajanja sa drugim fondom, ili podjele fonda, potrebno je pribaviti prethodnu saglasnost
Komisije. Pored toga, za izmjene prospekta otvorenog investicionog fonda sa privathom ponudom,
moraju biti ispunjeni i sljededi uslovi:

1) obavjestenje o predloZenim promjenama mora se postom poslati svim vlasnicima udjela,

2) prije uvodenja promjena svi vlasnici udjela moraju biti upoznati sa ¢injenicom da od fonda mogu
traziti otkup udjela, bez odbitka bilo kakve izlazne naknade koju bi inace trebalo da plate, uz
obavjestenje o danu njihovog uvodenja,

3) otkup svih udjela po zahtjevima primljenim prije stupanja na snagu promjena prospekta mora biti
izvrSen.

(2) Pored izmjena iz stava 1. ovog &lana, prethodnoj saglasnosti Komisije podlijeZu i promjene
¢lanova upravnog odbora i drugih odgovornih lica, promjene banke depozitara ili revizora fonda.

7. Statut otvorenih investicionih fondova sa privatnom ponudom
Clan 144
(1) Statut otvorenog investicionog fonda sa privatnom ponudom ureduje pravne odnose drustva za
upravljanje sa vlasnicima udjela u otvorenom investicionom fondu sa privatnom ponudom.

(2) Statut se prilaze prospektu fonda i €ini njegov sastavni dio.



(3) Izuzetno od stava 2. ovog ¢lana, statut ne mora biti prilozen prospektu fonda u sluc¢aju da
prospekt predvida da e vlasniku udjela ili akcionaru fonda statut biti dostavljen na njegov zahtjev,
odnosno ako se u prospektu navodi mjesto gdje ¢e statut biti dostupan na uvid.

Clan 145
Informacije navedene u statutu moraju biti istinite i potpune.

Clan 146
Statut otvorenog investicionog fonda sa privathom ponudom koji navedene podatke iz ovog ¢lana
ve¢ ne sadrzi u prospektu mora sadrzavati najmanje sljedece podatke.

a) Podaci o fondu:
1) naziv fonda i naznaku vrste fonda,

2) naznaku da je fond namijenjen iskljucivo investitorima koji odgovaraju zna€enju pojma
kvalifikovanih investitora iz ovog zakona i koji to dokazuju potpisom izjave iz ¢lana 11. zakona,

3) datum osnivanja fonda, te vrijeme trajanja fonda u slu€aju da je osnovan na odredeno vrijeme,

4) mjesto gdje je moguce dobiti polugodiSnje i godiSnje izvjeStaje i primjerak prospekta fonda ili
dodatne informacije o fondu,

5) najniZi iznos nov¢anih sredstava, koji ¢e se prikupiti i radnje koje ¢e se preduzeti ako se ne prikupi
najnizi utvrdeni iznos,

6) prava iz udjela fonda:

a) pravo na obavijeStenost (polugodisSnje i godiSnje izvjestaje),

b) pravo na udio u dobiti,

¢) pravo na prodaju udjela fondu, odnosno obaveza otkupa udijela,
d) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacione mase fonda,

7) vrste imovine u koju je fondu dozvoljeno ulaganje, moguca prekoracenja ulaganja, posebni uslovi
za prekoraCenje ulaganja i rokovi ispunjenja ogranienja ulaganja,

8) najnizi iznos ulaganja u fond, nacin upisa i otkupa udjela,
9) odredbe o likvidnosti fonda,
10) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

11) vrijeme, metoda i u€estalost obracunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih, te
nacin objavljivanja tih cijena, okolnosti u kojima mozZe doc¢i do obustavljanja emisije ili otkupa, opis
iznosa i uCestalosti placanja dozvoljenih naknada i troSkova emisije i otkupa udjela,

12) godisnje naknade i troSkovi upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis njihovog uticaja
na buduée prinose investitora,

13) informacije o nacinu obracuna i nacinu i u€estalosti podjele udjela u dobiti vlasnika udjela,

14) kratki podaci o poreskim propisima koji se primjenjuju na fond, ako su od znacaja za vlasnike
udjela,

15) trajanje poslovne godine,
16) datum izdavanja statuta.

b) Podaci o drustvu za upravljanje:



1) firma, pravni oblik, sjediSte druStva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao sjediste,
broj dozvole Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ¢lanova upravnog odbora i njihove kratke biografije,

3) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje i imena ¢lanova drustva za upravljanje, pravni
oblik i veli¢inu udjela ¢lanova u osnovnom kapitalu,

4) firma, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar, kao i ulogu drustava koja djeluju kao
savjetnik za ulaganje fonda, te ime predsjednika uprave ili drugih odgovornih lica tih drustava.

v) Podaci o banci depozitaru:

1) firma, pravni oblik, sjediSte i mjesto uprave banke depozitara, podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova banke depozitara.

8. Promovisanje otvorenih investicionih fondova sa privatnom ponudom
Clan 147
Drustvo za upravljanje ne moze voditi javnu promotivhu kampanju investicionog fonda sa privatnom
ponudom kojim upravlja. Javnim vodenjem promotivnih akitivnosti ne smatra se isticanje u javnosti
prezentacionih materijala u kojim se uz firmu i djelatnost druStva za upravljanje, potencijalni
kvalifikovani investitori upu¢uju na drustvo za upravljanje investicionog fonda sa privatnom
ponudom.

Clan 148
Svi prezentacioni podaci o investicionim fondovima sa privathom ponudom i druStvima koja njima
upravljaju moraju biti cjeloviti, jasni, istiniti, tacni i ne smiju dovoditi u zabludu, narocito u pogledu
povezanih rizika i naknada, a moraju ih odobriti &lanovi uprave drustva za upravljanje.

Clan 149
(1) Izvjestaj o rezultatima poslovanja investicionog fonda sa privathom ponudom mora:

a) sadrZavati najnovije podatke dostupne u trenutku izrade izvjeStaja o rezultatima poslovanja,

b) biti sastavljen na dosljednoj osnovi u odnosu na periode, uz obuhvatanje ili isklju€ivanje odredenih
faktora koji utiCu na takve rezultate (npr. osnovica za cijenu, troskovi, porez, dividende i sl.).

(2) Komisija ¢e propisati obavezni sadrZaj i metode izrade i prikazivanja rezultata poslovanja
investicionog fonda sa privatnom ponudom.

VI - UTVRDIVANJE VRIJEDNOSTI IMOVINE | CIJENE UDJELA | AKCIJA
INVESTICIONOG FONDA

1. UCestalost utvrdivanja vrijednosti
Clan 150
(1) Prije utvrdivanja neto vrijednosti imovine otvorenog investicionog fonda po udjelu, odnosno cijene
udjela drustvo za upravljanje duzno je da utvrdi vrijednost njegove imovine i svih obaveza i naknada
fonda.

(2) Vrijednost neto imovine otvorenog investicionog fonda sa javnhom ponudom obracunava se
svakog dana, u vrileme navedeno u prospektu. Drustvo za upravljanje duzno je da narednog radnog
dana obavijesti Komisiju o vrijednosti imovine otvorenog investicionog fonda, stanju obaveza i
naknada, i cijeni udjela otvorenog investicionog fonda na dan obracuna.

(3) Vrijednost neto imovine otvorenog investicionog fonda sa privathom ponudom obradunava se u
vrijeme navedeno u prospektu fonda, a najmanje jednom mjesecno.

(4) Vrijednost neto imovine otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privatnom ponudom
obra¢unava se u vrijeme navedeno u prospektu fonda.



(5) Vrijednost neto imovine zatvorenog fonda obra¢unava se najmanje jednom mjesecno, u vrijeme
navedeno u prospektu.

2. Odgovornost za obracun vrijednosti fonda, odnosno cijene udjela ili akcija
Clan 151
(1) Vrijednost imovine zatvorenih i otvorenih investicionih fondova i cijenu udjela u otvorenom
investicionom fondu, obracdunava drustvo za upravljanje.

(2) Obracun vrijednosti iz stava 1. ovog ¢lana kontroliSe i potvrduje banka depozitar, koja je u tom
slu€aju odgovorna za tacnost obracuna. Banka depozitar potpisuje i zadrzava jedan primjerak
dokumenta o utvrdenoj vrijednosti imovine za svoju evidenciju, koja se mora dati na uvid Komisiji.

(3) Revizor investicionog fonda je duzan da tokom godi$nje revizije obavi nasumi¢nu provjeru kako
bi se uvjerio da su nacela utvrdivanja vrijednosti sadrzana u propisima postivana, da su na osnovu
primjene navedenih nacela dobijene cijene akcija ili udjela tacne, te da naknada za upravljanje i
druge naknade i troSkovi predvideni propisima, prospektom ili statutom fonda ne prelaze dozvoljene
iznose.

3. Nacela i metodologija utvrdivanja vrijednosti portfelja fonda
Clan 152
Obracun vrijednosti portfelja mora obezbijediti jednako postupanje prema svim investitorima u fond,
nezavisno o obliku fonda ili okolnosti da li se radi o investicionom fondu sa javnom ili sa privatnom
ponudom.

Clan 153
(1) U slu€aju hartija od vrijednosti, uklju€ujuci i akcije zatvorenih investicionih fondova, utvrdivanje
vrijednosti imovine zasniva se na trzisnoj cijeni koja je formirana na organizovanom i uredenom
trzistu.
(2) U sluc¢aju hartija od vrijednosti za koje ne postoji trZziSna cijena koja zadovoljava uslove iz stava 1.
ovog €¢lana, za utvrdivanje vrijednosti se kao osnova primjenjuje cijena posljednje transakcije koja je
zaklju€ena u tom fondu, odnosno prinos posljednje transakcije u slu¢aju duznickih hartija od
vrijednosti, osim ako Komisija svojim propisom ne dozvoli primjenu drugacije metode obracuna
vrijednosti imovine.

(3) U slu€aju depozita i gotovine ili nov€anih ekvivalenata, kratkoro€nih potraZivanja i obaveza, te
prihoda i rashoda u buduéem periodu, primjenjuje se nominalna vrijednost uvecana za pripadajuéu
kamatu, osim u okolnostima za koje Komisija propise drugacije.

(4) Za utvrdivanje vrijednosti terminskih i opcijskih poslova te derivata za koje nije moguce utvrditi
trziSnu cijenu, Komisija ¢e propisati metode obra¢una vrijednosti imovine.

(5) U slucaju udjela otvorenog investicionog fonda primjenjuje se cijena udjela, osim u okolnostima
za koje Komisija propiSe drugacije.

(6) Devizna sredstva se preracunavaju u KM po posljednjem dostupnom kursu neposredno prije
utvrdivanja vrijednosti imovine u skladu sa propisima Komisije.

(7) U slu€aju drugih oblika imovine za koje ne postoji trziSna cijena, procjenjuje se fer vrijednost
imovine. Postupci utvrdivanja fer vrijednosti imovine ukljucuju modele diskontovanja nov€anog toka,
poredenja sa slichom imovinom kojoj je poznata trziSna cijena, modele procjene opcija te druge
metode koje moZe propisati Komisija.

(8) Osnov za utvrdivanje vrijednosti imovine navodi se u prospektu i statutu fonda i mora se
dosljedno primjenjivati prilikom svakog obracuna vrijednosti imovine fonda.

(9) Komisija ¢e propisati obavezni osnov za utvrdivanje vrijednosti imovine zatvorenih i otvorenih
fondova, kako hartija od vrijednosti, tako i gotovine i kvazinovca, domace i strane valute, terminskih i



opcijskih poslova, derivata, udjela u privrednim drustvima ili drugih prenosivih imovinskih prava, i
definisati uredeno i organizovano trziSte u smislu ovog zakona, te uslove likvidnosti za propisno
formiranje trziSnih cijena i uslove blagovremenosti formiranja takvih cijena, postujuéi pri tom razliite
metode uobicajene za vrednovanje pojedinih vrsta fondova.

4. Neto vrijednost imovine fonda i vrijednost po akciji, odnosno udjelu fonda
Clan 154
(1) U slu€aju otvorenog investicionog fonda, neto vrijednost imovine je vrijednost imovine fonda
(ulaganja uvec¢ana za kratkoro¢nu imovinu) umanjena za obaveze. Neto vrijednost po udjelu je neto
vrijednost imovine fonda podijeljena brojem udjela fonda u trenutku obracuna neto vrijednosti
imovine fonda.

(2) Neto vrijednost imovine zatvorenog investicionog fonda je vrijednost imovine fonda (ulaganja
uvecana za kratkoro¢nu imovinu) umanjena za obaveze. Neto vrijednost imovine po akciji fonda je
neto vrijednost imovine fonda srazmjerno rasporedena na svaku emitovanu akciju fonda u trenutku
obracuna neto vrijednosti imovine fonda.

(3) Komisija ¢e propisati definicije imovine i obaveza investicionih fondova, kao i osnovicu, nacin i
rokove obracuna neto vrijednosti imovine fonda te neto vrijednost imovine po udjelu, odnosno po
akciji.

5. Pocetna ponuda i utvrdivanje cijene udjela ili akcija fonda

Clan 155

(1) Period za pocetnu ponudu udjela u otvorenom fondu, odnosno akcija zatvorenog fonda ne moze
trajati duze od 90 dana. U toku tog perioda ukupni iznos primljenih nov€anih sredstava drzi se kao
depozit i ne moze se ulagati sve do trenutka kada fond ne prede zakonom utvrdeni prag najnize
vrijednosti imovine fonda.

(2) Ulaganje prikupljenih nov€anih sredstava, osim ulaganja u depozit, moZe poceti tek poslije isteka
perioda ponude.

(3) Cijena inicijalne, odnosno prve emisije zatvorenog investicionog fonda je nominalna cijena svake
akcije. Cijena kasnijih emisija je trziSna cijena akcije, pri ¢emu se ne dira u pravo postojecih
akcionara da im se dodatne akcije ponude srazmjerno sa njihovim trenutnim udjelom u fondu.

(4) Kod inicijalne, odnosno poc¢etne ponude otvorenog investicionog fonda cijenu emisije odreduje
drustvo za upravljanje i navodi je u prospektu fonda. Nakon pocetne ponude, cijena udjela u
otvorenom investicionom fondu je jedinstvena cijena jednaka neto vrijednosti imovine fonda po
udjelu koja se obracunava na osnovu trZiSne cijene svih hartija od vrijednosti iz portfelja fonda.

6. Cijena udjela u otvorenim investicionim fondovima
Clan 156
(1) Prodaja i otkup udjela u otvorenom investicionom fondu sa javnom ponudom obavlja se tokom
odredenog dana po cijeni obradunatoj u skladu sa zakonom i drugim propisima, odnosno
prospektom fonda, te objavljenoj na nacin propisan ovim zakonom. Na tako utvrdenu cijenu,
dozvoljeno je obra¢unavati i naplacivati ulazne naknade i izlazne naknade.

(2) Nije dozvoljena prodaja, odnosno otkup udjela u otvorenom investicionom fondu za iznos manii ili
veci od trenutno vazece jedinstvene cijene (neto vrijednosti imovine) po udjelu. Cijena udjela moze
varirati zavisno od promjene neto vrijednosti imovine obraunate prema formuli koju moze propisati
Komisija.

(3) Cijena udjela u otvorenom investicionom fondu obracunava se prema sljedec¢oj formuli:

neto vrijednost imovine fonda




broj emitovanih udjela

(4) Neto vrijednost imovine iz stava 3. ovog ¢lana obra¢unava se u skladu sa odredbama ¢lana 154.
ovog zakona.

(5) Broj emitovanih udjela iz stava 3. ovog ¢lana jednak je broju udjela u trenutku obracuna cijene,
uzevsi u obzir prodaju i otkupe izvrSene od trenutka posljednjeg obracuna cijene do trenutka
obracuna nove cijene.

7. Zamjena i prodaja udjela u otvorenim investicionim fondovima
Clan 157
Vlasnik udjela u otvorenom investicionom fondu moZe svoje udjele zamijeniti za udjele u nekom
drugom fondu kojim upravlja isto drustvo za upravljanje.

Clan 158
(1) Prodaja udjela u otvorenom investicionom fondu vrsi se u skladu sa prospektom fonda i vazeéim
propisima, po cijeni koja vrijedi u trenutku prijema uplate u fond, uveéanoj za ulaznu naknadu, ako
se ona naplacuje.

(2) Uplata u otvoreni investicioni fond sa javnom ponudom vrSi se u novcu, a izuzetno i u hartijama
od vrijednosti u posebnim okolnostima koje propiSe Komisija, uz uslov da se ponudenim hartijama
od vrijednosti trguje na organizovanom i uredenom trZistu te da im je moguce utvrditi tacnu cijenu.

(3) Uplata u otvoreni investicioni fond sa privathom ponudom vrSi se u novcu.

8. Otkup udjela u otvorenim investicionim fondovima
Clan 159
(1) Vlasnik udjela moZe da od drustva za upravljanje, u bilo koje vrijeme, zahtijeva otkup udijela u
otvorenom fondu.

(2) DruStvo za upravljanje duzno je da otkupi udjele na zahtjev vlasnika udjela.

(3) Zahtjev za otkup je u pisanoj formi ili odgovarajucoj elektronskoj formi.

(4) Zahtjev za otkup obavezno sadrzi:

a) poslovno ime, sjediste i mati¢ni broj, odnosno li€no ime, adresu i datum rodenja vlasnika,
b) ime otvorenog fonda, te firmu i sjediSte druStva za upravijanje,

V) izjavu vlasnika da zahtijeva isplatu udjela,

g) broj udjela otvorenog fonda koji su predmet zahtjeva i

d) druge podatke odredene opstim aktima otvorenog fonda.

(5) Otkup udjela u otvorenom investicionom fondu vrsi se u skladu sa prospektom fonda, ovim
zakonom i propisima Komisije po cijeni na dan u kojem je primljen zahtjev za otkup, umanjenoj za
izlaznu naknadu, ako se ona naplacuje.

(6) Drustvo za upravljanje vlasniku pla¢a otkupnu vrijednost udjela, u roku od pet radnih dana od
dana u kojem je primljen zahtjev za otkup, ako u prospektu otvorenog fonda nije odreden kraci rok
za isplatu.

(7) Otkup in specie, odnosno otkup prenosom odgovaraju¢eg procenta svake vrste imovine fonda u
vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju vrsi se u mjeri u kojoj je to moguce i
sprovodivo, u slu¢aju kada bi se prodajom imovine fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za
otkup velike vrijednosti, dovela u pitanje likvidnost fonda i time u nepovoljan poloZaj doveli drugi
vlasnici udjela u fondu, pod uslovom da statut i prospekt fonda predvidaju otkup in specie.



(8) Ako bi se otkupom udjela u skladu sa odredbama ovog ¢lana u nepovoljan polozaj doveli drugi
vlasnici udjela u fondu, dozvoljena je kombinacija otkupa in specie iz stava 7. ovog ¢lana i otkupa iz
stava 1. ovog ¢lana, pod uslovom da je to predvideno prospektom fonda.

(9) Komisija moze da donese akt kojim propisuje uslove, ogranicenja i postupak otkupa udijela u
otvorenom investicionom fondu.

Clan 159a
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da organizuje efikasan sistem za upravljanje likvidnoS¢u koiji
omogucava procjenu likvidnosti u razli¢itim vanrednim i nepredvidivim situacijama (poremecaiji na
trziStu kapitala), vodeci raCuna o interesima investitora u fondu.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da pravilno procijeni likvidnost imovine u portfelju i da svoje
investicione odluke uskladi sa upravljanjem likvidnoScu fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da definiS8e odgovarajuce limite likvidnosti koji su proporcionalni
obavezama po osnovu otplate udjela i obaveza fonda.

(4) DruStvo za upravljanje duzno je da obezbijedi da se sa rizikom likvidnosti i procesom upravljanja
rizikom likvidnosti upoznaju investitori.

9. Potvrda o kupovini udjela
Clan 160
(1) Potvrde o kupovini udjela izdaju se na vlastiti zahtjev investitora, najkasnije u roku od sedam
dana od izvrSene uplate u fond.

(2) Potvrda o kupovini udjela mora sadrzavati:

a) datum kupovine udjela,

b) firmu fonda, te firmu i sjediSte drusStva za upravljanje,
v) broj udjela u imovini fonda na koje glasi potvrda,

g) ime i prezime vlasnika udjela,

d) mjesto i datum izdavanja potvrde,

d) potpis ovlaséenog lica drustva za upravljanje. Potpis moze biti izveden mehanickim
umnoZavanjem potpisa.

10. Neta€an obracun cijene udjela u otvorenom investicionom fondu
Clan 161
Ako je cijena udjela otvorenog investicionog fonda netacno obra¢unata za vise od 1% u odnosu na
vrijednost dobijenu primjenom metodologije iz ¢lana 153. ovog zakona, Komisija moze da nalozi
drustvu za upravljanje i banci depozitaru odgovornoj za takav neta¢an obracun da:

a) u slu€aju da je obracunata niZa cijena po udjelu u odnosu na ispravnu vrijednost dobijenu
primjenom metodologije iz ¢lana 153. ovog zakona:

1) isplatom razlike u cijeni nadoknade Stetu svakom investitoru kome je pri otkupu udjela ispla¢ena
niza cijena i
2) uplatom razlike u fond nadoknade nastalu Stetu,

b) u slu€aju da je obraunata viSa cijena po udjelu u odnosu na ispravnu vrijednost dobijenu
primjenom metodologije iz ¢lana 153. ovog zakona:

1) priznavanjem srazmjernog broja dodatnih udjela nadoknade Stetu svakom investitoru kome je pri
kupovini udjela obraCunata visa cijena, i



2) uplatom razlike u fond nadoknade nastalu Stetu.

11. Ulaznaiizlazna naknada za otvorene investicione fondove
Clan 162
(1) Osim cijene udjela, te ulaznih i izlaznih naknada, prilikom kupovine ili otkupa udjela u otvorenom
investicionom fondu ne moze se naplacivati druga naknada.

(2) Naknade iz stava 1. ovog €¢lana iskazuju se odvojeno od cijene udjela, te ih zadrzava drustvo za
upravljanje, a mogu biti i prihod fonda.

Clan 163
(1) Ulazna i izlazna naknada ne naplaéuju se u slu€aju likvidacije otvorenog investicionog fonda
zbog nepostizanja najnizeg iznosa fonda tokom perioda inicijalne, odnosno pocetne ponude, u
skladu sa vazecim propisima ili prospektom i statutom fonda.

(2) Izlazna naknada ne naplac¢uje se u slucaju likvidacije fonda, bez obzira na razlog likvidacije.

(3) U slu€aju najave uvodenja ili uvecanja visine izlazne naknade, izlazna naknada se ne naplacéuje
u periodu od prvog objavljivanja najavljenih promjena naknada u fondu, pa do odobrenja Komisije na
izmjene prospekta kojim se utvrduje uvodenje ili uvecanje visine izlazne naknade.

(4) Ulazna i izlazna naknada ne naplaéuju se prilikom promjene oblika otvorenog investicionog
fonda.

(5) Nije dozvoljeno naplacivati ulaznu ili izlaznu naknadu prilikom pripajanja ili spajanja otvorenog
investicionog fonda sa drugim fondom, odnosno prilikom podijele fonda.

(6) Odluka drustva za upravljanje o nenaplacivanju ulazne i izlazne naknade mora biti jasno
navedena u prospektu fonda, uz navodenje okolnosti u kojim do toga moze do¢i.

Clan 164
Ulazna ili izlazna naknada u otvorenom investicionom fondu mogu biti snizene u odnosu na naknade
navedene u prospektu fonda samo u sluajevima velikih transakcija prema klasifikaciji obavezno
navedenoj u prospektu fonda, objavljenoj i podijeljenoj prodajnim zastupnicima druStva za
upravljanje, uz naznaku zabrane odstupanja u primjeni.

12. Obustavljanje otkupa udjela u otvorenom investicionom fondu
Clan 165
(1) Otkup udijela u otvorenom investicionom fondu moZze se obustaviti samo ako drustvo za
upravljanje i banka depozitar smatraju da usljed izuzetnih okolnosti nije moguce utvrditi tacnu cijenu
imovine iz portfelja fonda i da postoje osnovani i dovoljni razlozi za obustavljanje otkupa u interesu
vlasnika ili potencijalnih vlasnika udjela. 1z navedenih razloga mora se istovremeno obustaviti i
emisija udjela.

(2) Obustavljanje otkupa udjela mora se odmah prijaviti Komisiji. O svakom obustavljanju potrebno
je neposrednim putem obavijestiti vlasnike udjela u otvorenom investicionom fondu sa privatnom
ponudom, dok je kod obustavljanja otkupa udjela u otvorenom investicionom fondu sa javnom
ponudom potrebno okolnost obustavljanja objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovno
prodaju na cjelokupnom podrucju Republike Srpske. Komisija moze naloziti isplate udjela u
otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ako je to u javnom interesu ili interesu
investitora u fondu.

(3) Komisija moZe naloZiti druStvu za upravljanje i banci depozitaru da privremeno obustave prodaju
i otkup udjela ako stekne nesporna saznanja ili ako postoji osnovana sumnja da se investitorima
nanosi Steta zbog netacnog obracuna cijene udjela u fondu.

Clan 166



(1) Obustavljanje otkupa udjela iz €lana 165. ovog zakona mora prestati Sto je prije moguce, nakon
Sto drustvo za upravljanje i banka depozitar ocijene da je mogucée odrediti tacnu cijenu imovine iz
portfelja fonda, a najkasnije u roku od 28 dana od pocetka obustavljanja, osim ako se Komisija
izriCito ne saglasi sa produzenjem navedenog roka. Obavjestenje o nastavku poslovanja potrebno je
dostaviti svim vlasnicima udjela u otvorenom fondu sa privatnom ponudom, dok je nastavak
poslovanja otvorenog fonda sa javnom ponudom potrebno objaviti u jednim dnevnim novinama koje
se redovno prodaju na cjelokupnom podruc¢ju Republike Srpske.

(2) Za vrijeme trajanja obustavljanja prodaje i otkupa udjela drustvo za upravljanje i njegovi prodajni
zastupnici mogu nastaviti sa primanjem zahtjeva za prodaju ili otkup udjela, koji ¢e se izvrsiti u
trenutku kada bude obraCunata sljede¢a prodajna i otkupna cijena, pri ¢emu se nalogodavcima mora
jasno staviti do znanja da njihovi nalozi nece biti izvrSeni u rokovima predvidenim prospektom i
statutom fonda.

Clan 167
Komisija ¢e propisati osnov, sadrzaj, nacin i rokove obra¢una kod utvrdivanja vrijednosti i cijena
otvorenih investicionih fondova, sadrZaj, ograni¢enja, nacin obra¢una, naplatu i objavljivanje
naknada za udjele u otvorenim investicionom fondovima, trajanje i uslove propisanog perioda
ponude, postupak, rokove i sprovodenije prodaje i otkupa udjela, kao i obustavljanje i nastavak
njihove prodaje te otkup "in specie " i zamjenu udjela u jednom fondu za udjele u drugom fondu
kojim upravlja isto drustvo za upravljanje.

VIl - OBAVJESTAVANE | IZVIJESTAVANJE AKCIONARA | VLASNIKA
UDJELA INVESTICIONOG FONDA

1. Obaveza izdavanja prospekta
Clan 168
Svaki sadrzaj objavljen neodredenom broju lica kao prijedlog za zaklju€enje ugovora o prodaji udjela
ili akcija fonda mora sadrzavati i informaciju gdje i na koji nacin je moguce izvrsiti uvid u prospekt
fonda.

Clan 169
(1) Svim upisnicima akcija zatvorenog investicionog fonda i svim kupcima udjela u otvorenom
investicionom fondu mora prethodno biti uru€en ili u€injen dostupnim prospekt ili statut koji, u slu¢aju
otvorenog investicionog fonda, moze biti u skraéenom obliku.

(2) Svim upisnicima akcija zatvorenog investicionog fonda i svim kupcima udjela u otvorenom
investicionom fondu moraju se, u sluc¢aju njihove dostupnosti, dati na uvid primjerci najnovijih
polugodisnjih i godiSnjih poslovnih i finansijskih izvjeStaja fonda.

2. Objavljivanje cijenai neto vrijednosti
Clan 170
(1) Utvrdena cijena udjela u otvorenom investicionom fondu sa javhom ponudom mora biti objavljena
za svaki dan u kojem je obavljena kupovina ili prodaja udjela otvorenog investicionog fonda, a
najmanje jedanput mjesecno, a vrijednost neto imovine po akciji i cijena akcije za zatvoreni
investicioni fond sa javhom ponudom mora biti objavljena najmanje jednom mjesecno.

(2) Objavljivanje iz stava 1. ovog €lana vrsi se u medijima koji su dostupni na cjelokupnom podrucju
Republike Srpske i mora biti na raspolaganju bilo kojem investitoru koji je zatraZi licno, putem poste
ili elektronskim putem na adresu uprave druStva za upravljanje, poslovnici drustva za upravljanje ili u
prostorijama ovlas¢enog prodajnog zastupnika.

(3) Komisija ¢e propisati sadrzZaj i vrijeme objavljivanja neto vrijednosti imovine po akciji i cijena
akcija i udjela u fondovima sa javhom ponudom.

Clan 171



(1) DruStvo za upravljanje duZno je obezbijediti da cijena udjela u otvorenom investicionom fondu sa
javnom ponudom i neto vrijednost imovine po akciji zatvorenog fonda sa javnom ponudom, budu
stavljene javnosti na raspolaganje po svakom njihovom obra¢unu, u skladu sa odredbom &lana 150.
stav 2. ovog zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da vlasnika udjela u otvorenom investicionom fondu sa
privatnom ponudom, na njegov zahtjev, izvijesti o cijeni udjela, odnosno vrijednosti imovine po akciji.

(3) Komisija ¢e propisati nacin, sadrzaj, oblik i rokove objavljivanja cijena udjela u fondovima sa
privatnom ponudom.

3. IzvjeStaji akcionarima i vlasnicima udjela u fondu
Clan 172
(1) Investitorima u fondove, isklju€ivo na njihov zahtjev, moraju se dostaviti polugodi$niji izvjestaji i
revidirani godisnji izvjestaji fonda.
(2) 1zvjestaji iz stava 1. ovog €lana moraju se uciniti dostupnim investitorima na mjestima navedenim
u prospektu fonda.

Clan 173
Investitorima u fondove, isklju€ivo na njihov zahtjev, moraju se dostaviti i dodatne informacije o
limitima koji se primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima fonda, procesima koji se koriste u tu
svrhu, kao i o promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih vrsta finansijskih instrumenata u koje je
uloZzena imovina fonda.

4. Rokovi izrade i sadrzaj polugodisnjih i revidiranih godiSnjih izvjeStaja
Clan 174
(1) Polugodisnji izvjeStaji dostavljaju se Komisiji u roku od dva mjeseca od zavrSetka
Sestomjesetnog obracunskog perioda.

(2) Revidirani godidniji izvjestaji dostavljaju se Komisiji u roku od Cetiri mjeseca od zavrSetka
obracunske godine.

Clan 175
(1) Polugodisnji i revidirani godisniji izvjeStaji moraju sadrzavati:

a) izvjeStaje o imovini i obavezama (bilansu stanja) za tekuéi obracunski period i uporedni prethodni
obracunski period,

b) izvjestaje o ukupnom prinosu za tekuci obraCunski period i uporedni prethodni obra¢unski period,

v) podatke o portfelju, rasporedene prema vrsti i likvidnosti imovine, te kljuénim promjenama portfelja
tokom obracunskog perioda,

g) pokazatelj ukupnih troSkova za obracunski period,

d) tabelu sa naznakom svakog berzanskog posrednika u trgovini hartijama od vrijednosti putem
kojeg je fond obavio viSe od 10% svojih transakcija tokom predmetne kalendarske godine, uz
navodenje:

1) ukupne vrijednosti svih transakcija obavljenih putem pojedinog berzanskog posrednika, iskazane
kao procenat ukupne vrijednosti svih transakcija fonda u toj godini,

2) provizije placene berzanskom posredniku, iskazane kao procenat ukupne vrijednosti transakcija
obavljenih posredstvom tog berzanskog posrednika.

(2) Zza potrebe otvorenih investicionih fondova, pored podataka iz stava 1. ovog &lana, polugodisniji i
revidirani godisnji izvjeStaji moraju sadrzavati i:

a) pregled kretanja vrijednosti imovine fonda,



b) broj emitovanih udjela na poCetku i na kraju obracunskog perioda i
V) cijenu po udjelu na pocetku i na kraju obracunskog perioda.

(3) Polugodisnji i revidirani godisniji izvjeStaji zatvorenih investicionih fondova moraju, pored
podataka iz st. 1. i 2. ovog €lana, sadrZavati i najviSu i najnizu cijenu po akciji u svakoj od prethodne
tri poslovne godine.

(4) Pored podataka iz st. 1. do 3. ovog €lana, revidirani godisSniji izvjestaji fonda moraju sadrzavati i:

a) najvisu i najnizu vrijednost imovine fonda i cijenu po akciji ili udjelu u fondu unutar istog
obracunskog perioda za proteklih pet kalendarskih godina,

b) izvjeStaj uprave sa obrazloZzenjem poslovnih rezultata fonda, promjena u portfelju i planirane
strategije ulaganja u nastupaju¢em periodu,

v) uporedni pregled poslovanja u protekle tri kalendarske godine, sa prikazom sljedecih podataka na
kraju svake poslovne godine:

1) ukupna neto vrijednost imovine iz portfelja,

2) neto vrijednost imovine po udjelu ili akciji,

3) pokazatelj ukupnih troSkova,

4) raspodijela prihoda, odnosno dobiti isplacene po akciji ili udjelu tokom godine.
(5) Komisija ¢e propisati sadrzaj izvjestaja akcionara i vlasnika udjela u fondu.

VIl - REGISTAR UDJELA OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA
1. Odgovornost za vodenje registra
Clan 176
(1) Registar udjela u otvorenom investicionom fondu vodi drustvo za upravljanje ili Centralni registar
hartija od vrijednosti.

(2) Evidencija o udjelima kojima se trguje na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu vodi se u
Centralnom registru hartija od vrijednosti.

(3) Udjelima koji se registruju u Centralnom registru hartija od vrijednosti dodjeljuje se CFI kod i ISIN
broj koji se utvrduju u skladu sa odgovaraju¢im medunarodnim standardima putem Centralnog
registra hartija od vrijednosti.

2. Nagin i uslovi upisa u registar udjela
Clan 177
(1) Prava iz udjela u fondu sti€u se upisom u registar udjela iz ¢lana 176. ovog zakona.

(2) Drustvo za upravljanje, odnosno Centralni registar hartija od vrijednosti duzni su da, na zahtjev
vlasnika udjela ili njihovih zakonskih zastupnika, na njihov troSak, dostave izvod o stanju i prometu
udjela u fondu u njihovom vlasnistvu.

(3) Banka depozitar i Komisija imaju uvid u registar udjela fonda.

Clan 178
(1) Vlasnik udjela u otvorenom investicionom fondu kojim se ne trguje na berzi ili drugom uredenom
javnom trziStu ima pravo da prenese svoje udjele na drugo lice davanjem naloga za prenos, a
obrazac naloga propisuje drustvo za upravljanje, pri €emu takav prenos proizvodi pravno dejstvo
prema tre¢im licima tek po njihovom upisu u registar udjela fonda.

(2) Prenos udjela u fondu moze biti odbijen:



a) ako sticalac udjela ne ispunjava uslove da postane investitor u fondu u skladu sa odredbama
ovog zakona, statuta i prospekta fonda, ili

b) ako je sticalac udjela takve udjele stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu sticanja udjela u
fondu utvrdenom odredbama ovog zakona, statuta ili prospekta fonda, ili

v) ako bi takvim prenosom sticalac ili prenosilac udjela raspolagali udjelom u fondu koji je manji od
najmanjeg udjela propisanog statutom ili prospektom fonda, odnosno ako bi time bile povrijedene
odredbe o najnizem broju udjela u fondu, bilo na strani prenosioca ili na strani sticaoca udjela.

(3) Obrazac o prenosu udjela iz stava 1. ovog €lana potpisuju i prenosilac i primalac prenosa i
dostavljaju ga druStvu za upravijanje.

(4) Lice koje vodi registar duzno je Cuvati obrasce o prenosu tokom perioda u kojemu se moze
podnijeti tuzba za pobijanje upisa u registar udjela, a ako je takva tuZba podnesena, do
pravosnaznog zavrSetka sudskog postupka.

(5) Odredbe ovog ¢lana shodno se primjenjuju na prenos udjela u otvorenom investicionom fondu
kojima se trguje na berzi ili drugom uredenom javnom trziStu, po osnovu poklona udjela.

Clan 179
Komisija ¢e propisati nacin uspostavljanja i vodenja registra te objavljivanja podataka iz registra
investicionih fondova.

IX - REORGANIZACIJA | LIKVIDACIJA INVESTICIONOG FONDA
1. Reorganizacijai likvidacija zatvorenog investicionog fonda
Clan 180
(1) Pod reorganizacijom zatvorenih investicionih fondova u smislu ovog zakona podrazumijevaju se
statusne promjene spajanja i podjele i preoblikovanje u otvoreni investicioni fond.

(2) Statusne promjene spajanja i podjele zatvorenih investicionih fondova i preoblikovanje u otvoreni
fond mogu se vrsiti po prethodno pribavljenoj dozvoli Komisije.

(3) Skupstina akcionara zatvorenog investicionog fonda moZze donijeti odluku o prestanku rada fonda
i dobrovoljnoj likvidaciji.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je da blagovremeno izvjeStava depozitara o svim aktivnostima u
toku trajanja postupka reorganizacije ili likvidacije fonda.

(5) Komisija donosi akt kojim propisuje sadrZaj plana reorganizacije zatvorenog investicionog fonda,
koji je drustvo za upravljanje sacinilo i dostavilo Komisiji prije izdavanja dozvole iz stava 2. ovog
Clana, te postupak i uslove za izdavanje dozvole iz stava 2. ovog €¢lana, kao i nacin i rokove
obavjeStavanja akcionara fonda i depozitara o aktivnostima u procesu reorganizacije.

Clan 180a
(1) Na statusne promjene spajanja i podjele iz ¢lana 180. stav 1. ovog zakona shodno se primjenjuju
odredbe zakona kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava.

(2) Obaveze i ovlascéenja koja u postupku spajanja i podjele po zakonu kojim se ureduje poslovanje
privrednih druStava ima upravni odbor privrednog drustva u postupku spajanja i podjele zatvorenih
investicionih fondova ima drustvo za upravljanje.

(3) U postupku spajanja i podjele mogu ucestvovati samo zatvoreni investicioni fondovi.

(4) Komisija odbija zahtjev za izdavanje dozvole za spajanje, odnosno podjelu zatvorenih
investicionih fondova ako utvrdi da za fondove koji nastaju spajanjem, odnosno podjelom nisu
ispunjeni uslovi za izdavanje dozvole u skladu sa ovim zakonom.

Clan 180b



(1) Zatvoreni investicioni fond moZe se preoblikovati u otvoreni investicioni fond na osnovu odluke
skupstine akcionara ako:

a) akcionar zatvorenog investicionog fonda u otvorenom fondu sti¢e udjele koji su jednaki njegovom
ucescu u osnovnom kapitalu zatvorenog investicionog fonda i

b) je izlazna naknada odredena pravilima upravljanja otvorenim fondom u skladu sa ovim zakonom.

(2) U slucaju preoblikovanja u otvoreni investicioni fond, drustvo za upravljanje koje je upravljalo
zatvorenim investicionim fondom duzno je cjelokupnu imovinu tog zatvorenog investicionog fonda,
zajedno sa svim obavezama, prenijeti na otvoreni investicioni fond kojim upravlja isto drustvo, a
zatvoreni investicioni fond prestaje bez posebnog likvidacionog postupka, danom brisanja iz
sudskog registra.

(3) U slucaju odvajanja dijela imovine zatvorenog investicionog fonda u otvoreni investicioni fond, taj
dio imovine zatvorenog investicionog fonda i srazmjeran dio obaveza prenosi se na otvoreni
investicioni fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje, a zatvoreni investicioni fond za iznos
prenesene imovine smanjuje osnovni kapital i smanjenje upisuje u sudski registar.

(4) U sluc¢aju preoblikovanja iz stava 3. ovog ¢lana, na odvajanje dijela imovine zatvorenog
investicionog fonda shodno se primjenjuju odredbe zakona kojim se ureduje poslovanje privrednih
drustava.

(5) U slucaju preoblikovanja zatvorenog investicionog fonda u skladu sa ovim ¢lanom, drustvo za
upravljanje duzno je da izda vlasni¢ke udjele u otvorenom investicionom fondu u roku od osam dana
od dana upisa smanjenja osnovnog kapitala, odnosno brisanja zatvorenog investicionog fonda u
sudskom registru.

(6) Na preoblikovanje zatvorenog investicionog fonda u otvoreni investicioni fond shodno se
primjenjuju odredbe ovog zakona o osnivanju otvorenog investicionog fonda.

(7) U slu€aju preoblikovanja zatvorenog investicionog fonda u otvoreni investicioni fond, drustvo za
upravljanje koje njime upravlja moze vlasnicima udjela koji Zzele da budu isplaé¢eni u prvoj godini
nakon preoblikovanja da naplati izlaznu naknadu u visini koja ne moze biti ve¢a od 20% vrijednosti
pojedinacne isplate, a u drugoj godini nakon preoblikovanja moZe isplatiti izlaznu naknadu u visini
koja ne moze biti ve¢a od 10% vrijednosti pojedinacne isplate. Naplacena izlazna naknada
povecava sredstva otvorenog fonda.

Clan 180v
(1) Skupstina akcionara zatvorenog investicionog fonda moze donijeti odluku o prestanku rada fonda
i dobrovoljnoj likvidaciji.

(2) Na dobrovoljnu likvidaciju zatvorenog investicionog fonda shodno se primjenjuju odredbe zakona
kojim se ureduje poslovanje privrednih drustava.

(3) U postupku likvidacije zatvorenog investicionog fonda, drustvo za upravljanje ima ovlaséenja
likvidacionog upravnika.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je da, sljede¢eg radnog dana nakon odrzavanja skupstine
akcionara fonda koja je donijela odluku o likvidaciji, obavijesti Komisiju o pocetku likvidacije fonda.

(5) U roku od tri dana nakon odrZzavanja skupstine akcionara fonda, drustvo za upravljanje duzno je
da javno objavi informaciju o pocCetku likvidacije zatvorenog investicionog fonda i da u tom roku
akcionare obavijesti o likvidaciji fonda.

(6) Ako drustvo za upravljanje ne ispuni obaveze iz st. 4. i 5. ovog €lana, duzan je da ih ispuni
depozitar, a rokovi teku od dana kada je depozitar saznao ili je morao saznati za propuste drustva
za upravljanje.



(7) Depozitar ima pravo da od drustva za upravljanje potraZzuje naknadu troSkova koji nastanu zbog
izvrSenja obaveze iz stava 6. ovog Clana.

(8) Komisija donosi akt kojim propisuje sadrzaj i naCin objave i obavjeStenja iz st. 4. i 5. ovog €lana.

(9) Nakon sprovodenija likvidacije, drustvo za upravljanje moZe vrSiti isplatu dospjele naknade za
upravljanje samo istovremeno sa isplatom srazmjernog dijela likvidacione mase akcionarima
zatvorenog investicionog fonda.

(10) U sprovodeniju likvidacije, drustvo za upravljanje za racun zatvorenog investicionog fonda moze
da vrSi samo one poslove koji su potrebni da se unovc¢i imovina fonda.

(11) Drustvo za upravljanje, pri prodaji imovine zatvorenog investicionog fonda, nije duzno da
primjenjuje pravila o0 najvisim i najnizim dozvoljenim ulaganjima iz statuta zatvorenog investicionog
fonda.

2. Spajanje i likvidacija otvorenog investicionog fonda
Clan 181
(1) Spajanje otvorenih investicionih fondova moZe se vrsiti spajanjem uz pripajanje i spajanjem uz
osnivanje.

(2) Spajanjem uz pripajanje jedan otvoreni investicioni fond prestaje da postoji bez likvidacije,
prenoseci drugom otvorenom fondu cijelu svoju imovinu i obaveze u zamjenu za izdavanje
vlasni¢kih udjela ¢lanovima otvorenog investicionog fonda koji je prestao pripajanjem.

(3) Spajanjem uz osnivanje dva ili viSe otvorena investiciona fonda oni prestaju da postoje bez
likvidacije, prenosedi cijelu svoju imovinu i obaveze na novi otvoreni investicioni fond u zamjenu za
izdavanije vlasnic¢kih udjela od strane novog otvorenog investicionog fonda vlasnicima udjela
otvorenih investicionih fondova koji su prestali spajanjem.

(4) Komisija izdaje dozvolu za spajanje otvorenih investicionih fondova.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je da dva mjeseca prije spajanja o tome obavijesti Clanove
otvorenog fonda.

(6) Komisija donosi akt kojim propisuje postupak spajanja otvorenih investicionih fondova.

(7) Drustvo za upravljanje moZe donijeti odluku o prestanku rada otvorenog investicionog fonda i o
dobrovoljnoj likvidaciji, a u slu¢aju nemogucnosti ispunjenja obaveza isplate udjela po zahtjevu
vlasnika udjela, drustvo za upravljanje duzno je da donese odluku o likvidaciji otvorenog
investicionog fonda.

(8) Likvidaciju otvorenog investicionog fonda sprovodi drustvo za upravljanje fondom u likvidaciji,
osim u slu¢ajevima u kojim je drustvo za upravljanje u ste€aju ili mu je Komisija privremeno ili trajno
oduzela dozvolu za poslovanje.

(9) U slucaju nemogucnosti sprovodenja likvidacije otvorenog investicionog fonda od strane drustva
za upravljanje zbog razloga navedenih u stavu 7. ovog €lana, likvidaciju sprovodi banka depozitar
fonda.

(10) Ako je banka depozitar fonda u stec¢aju ili je Agencija za bankarstvo Republike Srpske
priviemeno ili trajno oduzela odobrenje za rad banci depozitaru fonda, likvidaciju sprovodi ovlasc¢eni
likvidator fonda imenovan od strane Komisije.

(11) Komisija je duzna imenovati likvidatora fonda iz stava 9. ovog ¢lana bez odgadanja, postupajuci
pritom sa povec¢anom paznjom i brinuéi se o pravima i interesima vlasnika udjela u fondu.



(12) Komisija je odgovorna vlasnicima udjela u fondu za svako neopravdano kasnjenje ili
odugovlacenje sa imenovanjem likvidatora fonda, odnosno za postupanje protivnho nacelu pove¢ane
paznje, a zbog €ega su vlasnici udjela pretrpili Stetu.

3. Prava, obaveze i odgovornost likvidatora
Clan 182
(1) Likvidator je duzan da u roku od sedam dana od donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatora fonda, o tome obavijesti Komisiju i sve investitore u fondu.

(2) Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjena je svaka dalja prodaja ili otkup udjela u
otvorenom investicionom fondu, osim u sluc¢aju zahtjeva primljenih nakon utvrdivanja posljednje
cijene, a prije donoSenja odluke o likvidaciji, pri €emu se transakcije sa imovinom fonda mogu
obavljati isklju€ivo za potrebe likvidacije fonda.

(3) Od dana donosenja odluke o likvidaciji, fondu se ne mogu naplacdivati bilo kakve naknade, osim
naknada banci depozitaru, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije, te troSkova
sacinjavanja i podnoSenja polugodisnijih ili revidiranih godisnjih izvjeStaja investitorima u fondu,
nastalih tokom trajanja postupka likvidacije fonda.
(4) Likvidator je odgovoran za izradu zaklju¢nih likvidacionih izvjesStaja i izvjeStaja o sprovedenoj
likvidaciji fonda, koje je duzan dostaviti Komisiji.

4. ZavrSetak postupka likvidacije fonda

Clan 183

U postupku sprovodenja likvidacije fonda sva imovina fonda se prodaje, a obaveze fonda dospjele
do dana donoSenja odluke o likvidaciji izmiruju se.

Clan 184
Preostala neto vrijednost imovine fonda se raspodijeljuje vlasnicima udjela srazmjerno njihovom
udjelu u fondu.

Clan 185
Komisija ¢e propisati postupak, troskove i rokove likvidacije investicionih fondova.

X - PRODAJA AKCIJA ILI UDJELA U INVESTICIONIM FONDOVIMA
1. Prodaja akcija ili udjela u investicionim fondovima sa javhom ponudom
Clan 186
(1) Prodaju akcija ili udjela u fondovima sa javnom ponudom obavljaju drustva za upravljanje.

(2) Pored drustava za upravljanje, prodaju akcija ili udjela u investicionim fondovima sa javhom
ponudom mogu obavljati sliedeca pravna lica koja zaklju¢e ugovor sa drustvom za upravljanje a
ovlasc¢ena su za rad u Republici Srpskoj:

a) banke,
b) osiguravajuc¢a drustva,
v) brokerskodilerska drustva,

g) druga pravna lica koja na osnovu ugovora o poslovnoj saradnji obavljaju poslove prodaje za
drustvo za upravljanje.

Clan 187
(1) U prodaji akcija ili udjela u fondovima sa javnom ponudom banke ili osiguravajuc¢a drustva i druga
pravna lica iz ¢lana 186. stav 2. tacka g) ovog zakona nastupaju kao zastupnici drustva za
upravljanje na osnovu pismenog ugovora zaklju¢enog sa drudtvom za upravljanje.

(2) U prodaji akcija ili udjela u fondovima sa javhom ponudom, brokerska druStva nastupaju na
osnovu ugovora kao zastupnici klijenata u sticanju udjela ili akcija fonda u njihovo ime.



Clan 188
(1) Lica iz ¢lana 187. ovog zakona ne mogu obavljati poslove prodaje udjela, odnosno akcija
fondova sa javnom ponudom za vrijeme u kojem im je nadlezni organ privremeno oduzeo dozvolu
zarad.

(2) O oduzimanju dozvole za rad lica iz stava 1. ovog ¢lana moraju odmah obavijestiti drustva za
upravljanje sa kojima su zakljuc€ila ugovor o obavljanju poslova prodaje.

(3) Komisija ¢e propisati uslove, nacin sticanja i priznavanja ovlas¢enja za prodaju akcija ili udjela u
investicionim fondovima za sva fizi¢ka lica u pravnom licu i fiziCka lica koja po posebnom ugovoru
obavljaju te poslove za drustvo za upravljanje.

Clan 189
Lica iz ¢lana 187. ovog zakona, ovlaséena za prodaju akcija, odnosno udjela u investicionim
fondovima sa javhom ponudom, duzna su da:

a) obezbijede investitorima dostupnost svih relevantnih dokumenata i podataka, a posebno
prospekt, izvjeStaje, cijenei sl.,

b) kontroliSu da li su obrasci zahtjeva za kupovinu i otkup uredno ispunjeni,
V) blagovremeno proslieduju naloge za prodaju i otkup drustvu za upravljanje,

g) se u promovisanju investicionih fondova sa javnom ponudom ili davanju podataka o investicionim
fondovima sa privathom ponudom Koristite iskljuCivo prospektom, izvjeStajima i propagandnim,
odnosno prezentacionim materijalima koje odobri ovlaséeno drustvo za upravljanje,

d) ne daju lazne podatke ili podatke koji investitore mogu dovesti u zabludu o stanju fonda i netacne
navode o fondu, njegovim ciljevima ulaganja, povezanim rizicima, cijenama, prinosima ili bilo kojem
drugom pitanju ili sadrzaju vezanom uz fond ili ovia§éeno drustvo za upravljanje, te da ne daju druge
navode koji odstupaju od sadrzaja prospekta, statuta ili izvjeStaja fonda,

d) odgovaraju drustvu za upravljanje otvorenim investicionim fondom ili upravi zatvorenog
investicionog fonda za greSke ili propuste svojih zaposlenih i svako nepridrzavanje ovog zakona i
drugih propisa,

e) upoznaju potencijalnog investitora o isplacenom iznosu provizije na osnovu obavljanja prodaje
akcija ili udjela u fondu, i to u procentu ulazne naknade, godisnje naknade za upravljanje ili izlazne
naknade,

Z) upoznaju potencijalnog investitora sa okolno$¢u koje drustvo za upravljanje zastupa i da li nudi na
prodaju proizvode samo navedene firme ili proizvode viSe firmi,

z) obezbijede da predloZeni investicioni fond ili fondovi odgovaraju potrebama zainteresovanog lica,
i) u svako doba postupaju u skladu sa ovim zakonom i drugim propisima.

Clan 190
Pri davanju preporuka o kupovini ili prodaji akcija ili udjela u fondu, brokerska drustva su duzna da
se pridrzavaju odredaba ¢lana 189. ovog zakona, uz izuzetak stava 1. t. d) i Z) tog ¢lana.

Clan 191
Lica iz ¢lana 187. ovog zakona primaju nagradu za rad isklju€ivo od drustva za upravljanje, i to iz
sredstava ulazne naknade ili naknade za upravljanje ili izlazne naknade koju investitoru, odnosno
fondu naplac¢uje drustvo za upravljanje.

2. Prodaja akcija ili udjela investicionih fondova sa privatnom ponudom
Clan 192



(1) Prodaju akcija ili udjela u investicionim fondovima sa privatnom ponudom moZe obavljati
isklju€ivo drustvo za upravljanje fondom Cije se akcije ili udjeli prodaju.

(2) Prodajom se ne smatra upuéivanje potencijalnih kvalifikovanih investitora na drustvo za
upravljanje od strane lica iz ¢lana 186. ovog zakona.

Clan 193
Komisija ¢e propisati koja su lica ovlas¢ena za prodaju ili promovisanje prodaje akcija ili udjela u
investicionim fondovima, uslove vezane uz nacin njihovog poslovanja u vezi sa prodajom ili
promovisanjem prodaje i izvjeStavanje o prodaji akcija ili udjela u investicionim fondovima.

X1 - OTVORENI INVESTICIONI FONDOVI RIZICNOG KAPITALA SA

PRIVATNOM PONUDOM
Clan 194

Na investicione fondove osnovane u obliku otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa
privathom ponudom, na odgovarajuéi ée se nadin primjenjivati odredbe glave I, glave Il, glave S,
glave VI, glave VI, glave VI, glave IX, glave X, glave XII, glave Xlll i glave XIV ovog zakona te
preostale odredbe ovog zakona koje su primjenljive na otvorene investicione fondove sa javhom
ponudom isklju€ivo pod uslovom da odredbama glave X| ovog zakona nije izri¢ito utvrdeno drugacije
ili nemogucénost takve primjene proizlazi iz zna€enja ili primjene preostalih odredaba ovog zakona.

Clan 195
Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima rizicnog kapitala osniva se u pravnom
obliku drudtva sa ograni¢enom odgovornoScu ili akcionarskog drustva, €iji je predmet poslovanja
isklju€ivo osnivanje i upravljanje otvorenim investicionim fondovima rizi€nog kapitala sa privatnom
ponudom, odnosno ulaganje nov€anih sredstava u svoje ime i za racun vlasnika udjela fondova, te

obavljanje drugih poslova odredenih ovim zakonom.

Clan 196
(1) Banka depozitar je banka koja za potrebe otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa
privatnom ponudom obavlja poslove ¢uvanja posebne imovine fonda, poslove vodenja posebnih
raCuna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog investicionog fonda od imovine
ostalih investicionih fondova, te obavlja druge poslove banke depozitara u skladu s odredbama ovog
zakona.

(2) Drustvo za upravljanje otvorenim investicionim fondovima rizicnog kapitala sa privathom
ponudom ne mora u upravljanju imovinom fonda koristiti usluge banke depozitara.

(3) Banka depozitar otvorenog investicionog fonda rizicnog kapitala sa privatnom ponudom
registrovanog u Republici Srpskoj moZe biti samo banka sa sjediStem u Republici Srpskoj, koja je za
to dobila odobrenje Agencije za bankarstvo Republike Srpske.

Clan 197
Povjerenicki odbor otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privathnom ponudom (u daljem
tekstu: povjerenicki odbor fonda) je organ koji Cine predstavnici investitora u fond, kao i predstavnici
drusStva za upravljanje, ako je drustvo jedan od investitora.

Clan 198
(1) Povjerenicki odbor fonda ima najmanje pet ¢lanova.

(2) Clan povjerenitkog odbora fonda ne moze biti &lan uprave ili nadzornog odbora:
a) bilo kojeg drugog drustva za upravljanje investicionim ili penzijskim fondom,
b) banke depozitara fonda, ukoliko drustvo koristi usluge banke depozitara,

v) bilo kog povezanog lica u odnosu na subjekte navedene u t. a) i b) ovog stava.



(3) Mandat &lanova povjereni¢kog odbora fonda jednak je trajanju fonda. Clan povjereni¢kog odbora
fonda moZze biti opozvan i prije isteka mandata. O sazivanju sjednica, glasanju i drugim pitanjima
bitnim za njegov rad povjereni¢ki odbor fonda donosi poslovnik.

Clan 199
(1) Povjerenicki odbor fonda ima predsjednika.

(2) Predsjednik povjereni¢kog odbora fonda bira se izmedu ¢lanova povjereni¢kog odbora.

Clan 200
(1) Povjerenicki odbor fonda zastupa investitore u fond prema drustvu za upravljanje te obavlja i
druge poslove koji sumu na osnovu zakona stavljeni u nadleznost, a narocito:

a) potvrduje odluku o izboru revizora poslovanja fonda,

b) odlucuje o promjeni nacela, ograni€enja i sektora ulaganja koja su sastavni dio statuta fonda,
V) usvaja finansijske izvjeStaje o poslovanju fonda,

g) donosi odluku o otkazu druStvu za upravljanje u skladu sa odredbama statuta fonda,

d) daje druge saglasnosti i odobrenja drustvu u skladu sa odredbama statuta fonda.

(2) Povjerenicki odbor fonda moze zahtijevati od drustva za upravljanje da ga izvjeStava i o stanju
portfelja fonda i investicionim mogucnostima te o drugim okolnostima bitnim za stvaranje stava o
upravljanju imovinom fonda.

Clan 201
(1) Sjednice povjerenitkog odbora fonda saziva predsjednik povjereni¢kog odbora fonda ili drugi
¢lan povjereni¢kog odbora po ovlasc¢enju predsjednika povjereni¢kog odbora fonda.

(2) Povjerenicki odbor fonda donosi valjane odluke ve¢inom od ukupnog broja glasova u skladu sa
odredbama statuta fonda.

Clan 202
Otvoreni investicioni fond rizicnog kapitala sa privatnom ponudom je posebna imovina bez svojstva
pravnog lica, koju uz odobrenje Komisije osniva drustvo za upravljanje otvorenim investicionim
fondovima rizi€nog kapitala sa privatnom ponudom, sa ciljem prikupljanja nov€anih sredstava i
privatnom ponudom udjela u fondu, Cija se sredstva ulazu u skladu s ciljevima ulaganja i
ogranienjima ulaganja utvrdenim prospektom fonda, a &iji vlasnici udjela imaju pravo, pored prava
na srazmjerni udio u dobiti fonda, na nacin i pod uslovima utvrdenim prospektom fonda, da
zahtijevaju isplatu udjela i na taj nacin istupe iz fonda.

1. Osnivanje otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privathnom ponudom
Clan 203
(1) Otvoreni investicioni fond rizicnog kapitala sa privathom ponudom moZe se osnovati samo na
odredeno vrijeme, koje ne mozZe biti kra¢e od deset godina.

(2) Veli¢ina fonda mora iznositi najmanje 10.000.000 KM. Pod veli¢inom fonda podrazumijeva se
upisana maksimalna obaveza uplate svih investitora po svim osnovama kroz sve vrijeme trajanja
fonda.

(3) Pristup novih investitora fondu nije moguc¢ nakon isteka dvije godine od dana osnivanja fonda.

(4) Prilikom osnivanja otvorenog investicionog fonda rizinog kapitala sa privatnom ponudom, udjeli
u fondu mogu se nuditi privathom ponudom iskljucivo licima kojim se, na osnovu ispunjenja uslova
utvrdenih ovim zakonom, priznaje status kvalifikovanih investitora u fondove rizi€nog kapitala.



(5) Drustvo za upravljanje moze prospektom i statutom fonda odrediti najveci dozvoljeni broj
investitora u fond, s tim da ukupan broj vlasnika udjela u fondu ni u jednom trenutku ne moze preci
gornju granicu od 20 investitora.

(6) Najnizi iznos maksimalne obaveze uplate pojedinog investitora u fond iznosi 1.000.000 KM, koju
je investitor duzan izvrsiti po pozivima drusStva za upravljanje u skladu sa odredbama prospekta.

(7) U slu€aju da investitor po pozivu drustva ne izvrsi uplate do maksimalnog iznosa iz stava 6. ovog
¢lana, investitor ne moze zahtijevati otkup svojih udjela sve do konacnog isteka roka na koji je fond
osnovan, odnosno do likvidacije fonda i otkupa svih udjela.

(8) Najnizi iznos neto imovine fonda na dan isteka pete godine od dana osnivanja ne moze biti manji
od 50% veli¢ine fonda iz stava 2. ovog €lana.

(9) U slu€aju neispunjenja uslova iz stava 8. ovog ¢lana, povjereni¢ki odbor ¢e u roku od dva
mjeseca od isteka roka iz stava 8. ovog ¢lana izabrati novo drustvo za upravljanje, s tim da iznos
neto imovine fonda na dan isteka godine dana od dana izbora novog druStva za upravljanje ne moze
biti manji od 50% veli€ine fonda iz stava 8. ovog ¢lana.

(10) U slucaju neispunjenja kriterijuma iz stava 9. ovog ¢lana, Komisija ¢e donijeti odluku o likvidaciji
fonda u skladu s odredbama ovog zakona.

Clan 204
(1) Kupovina udjela u otvorenom investicionom fondu rizi€nog kapitala sa privatnom ponudom vrsi
se uplatama nov€anih sredstava. Kupovinom udjela investitor ulazi u ugovorni odnos s drustvom za
upravljanje, koje se obavezuje da ¢e uplacenim nov&anim sredstvima upravljati kao dijelom
zajednicke imovine fonda, u skladu s uslovima navedenim u prospektu.

(2) l1zuzetno od stava 1. ovog ¢lana, kupovina udjela u fondu moze se obaviti dodjelom novih udjela
na ime isplate udjela u dobiti ili prilikom smanjivanja vrijednosti udjela na ime dodjele novih udjela,
odnosno u drugim slu¢ajevima propisanim prospektom fonda.

(3) Kupovina udjela u fondu i isplata udjela vrsi se na nacin i u vrijeme navedeno u prospektu fonda.

Clan 205
Zahtjev za izdavanje odobrenja i prijava upisa otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa
privathom ponudom koji u ime fonda Komisiji podnosi drustvo za upravljanje mora da sadrzi:

a) firmu druStva za upravljanje investicionim fondovima rizi€nog kapitala, podatke o dozvoli za rad
koju je dobilo od Komisije, kao i ime i prezime lica ovlas¢enog za zastupanje, adresu, telefon,
telefaks i adresu elektronske poste drustva za upravljanje,

b) naziv fonda, naznaku vrste fonda i ciljeve ulaganja,
v) prospekt fonda,
g) statut fonda,

d) ugovor zakljuen izmedu drustva za upravljanje i banke depozitara te izvod iz sudskog registra za
banku depozitara, ako se u upravljanju imovinom fonda koriste usluge banke depozitara,

d) firmu revizora i izvod iz sudskog registra za revizora.

2. Udjeli u otvorenom investicionom fondu rizicnog kapitala sa privatnom ponudom
Clan 206
(1) Otvoreni investicioni fond rizicnog kapitala sa privathom ponudom mozZe emitovati samo jednu
vrstu udjela i ne moze emitovati nijednu drugu vrstu hartija od vrijednosti koje nose prava na bilo koji
dio imovine fonda.



(2) Udjeli u otvorenom investicionom fondu rizi€nog kapitala sa privatnom ponudom smatraju se
hartijama od vrijednosti i mogu se prodavati i prenositi isklju€ivo kvalifikovanim investitorima u
investicione fondove rizicnog kapitala u skladu s odredbama statuta fonda.

3. Pravai obaveze vlasnika udjela
Clan 207
Vlasnici udjela u otvorenom investicionom fondu rizi€nog kapitala sa privathom ponudom imaju
pravo, pored prava na srazmjerni udio u dobiti fonda, da zahtijevaju isplatu udjela u fondu prema
dinamici, na nacin i prema uslovima isplate utvrdenim statutom i prospektom fonda.

Clan 208
Vlasnici udjela odgovaraju za obaveze otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privatnom
ponudom do visine iznosa svoga udijela u fondu.

4. Troskovi otvorenog investicionog fonda rizicnog kapitala sa privatnom ponudom
Clan 209
Naknade koje se naplacuju investitoru, odnosno otvorenom investicionom fondu rizi¢nog kapitala sa
privathom ponudom ograni¢ene su na:

a) ulaznu naknadu koja se pribraja neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku prodaje,
b) izlaznu naknadu koja se odbija od neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa,
v) naknadu za upravljanje.

Clan 210
(1) Naknada drustvu za upravljanje otvorenim investicionim fondom rizi€énog kapitala sa privatnom
ponudom odreduje se samostalnom odlukom drustva za upravljanje. Naknada za upravljanje mora
biti navedena u prospektu fonda.

(2) Naknada, odnosno dio naknade za upravljanje otvorenim investicionim fondom rizicnog kapitala
sa privatnom ponudom, moze biti utvrdena u zavisnosti od prinosa fonda. Naknadu koja zavisi od
prinosa fonda, odnosno visinu naknade, nacin obracuna i pla¢anja utvrduje drustvo za upravljanje u
prospektu fonda.

Clan 211
Na teret imovine otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privathnom ponudom mogu se
isplagivati samo troSkovi predvideni prospektom fonda.

5. Dozvoljena ulaganja, ograniéenja ulaganja i zaduZivanja
Clan 212
Imovina otvorenog investicionog fonda rizicnog kapitala sa privathom ponudom moze se sastojati
isklju¢ivo od udjela i akcija, nov€anih sredstava i datih zajmova.

Clan 213
(1) Ulaganje imovine i zaduZivanje otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privatnom
ponudom podlijeze sljedec¢im ograni¢enjima:

a) u roku od pet godina nakon osnivanja fonda fond mora napraviti minimalno pet investicija u
razliite udjele ili akcije s tim da udjeli ili akcije jednog emitenta ne mogu prelaziti 33% veli€ine fonda
definisane u ¢lanu 203. stav 2. ovog zakona,

b) u slu€aju neispunjenja broja investicija iz tacke a) ovog ¢€lana, povjerenicki odbor ¢e u roku od dva
mjeseca od isteka roka iz stava 1. ovog €lana izabrati novo drustvo za upravljanje, s tim da broj
investicija na dan isteka godine dana od dana izbora novog drustva za upravljanje ne moze biti
manji od pet,



V) u slu€aju neispunjenja kriterijuma iz tacke b) ovog ¢lana, Komisija ¢e donijeti odluku o likvidaciji
fonda u skladu s odredbama ¢l. 181. do 185. ovog zakona,

g) ulaganje u jedan privredni sektor ne moze iznositi vise od 40% veli€ine fonda definisane u ¢lanu
203. stav 2. ovog zakona,

d) lica koja €ine povezana drudtva u skladu sa odredbama ovog zakona smatraju se jednim
emitentem u smislu tacke a) ovog ¢lana,

d) nije dozvoljeno ulaganje u hartije od vrijednosti koje su uvrs§tene na berzu s namjerom
kratkoro¢nog trgovanja,

e) najviSe do 75% veli€ine fonda definisane u ¢lanu 203. stav 2. ovog zakona fond moze uzimati
kredite,

7) dati depoziti bankama i uzeti krediti od banaka od strane fonda ne mogu se naplacivati ni
otpladivati preuzimanjem udjela ili akcija emitenta koje su banke prethodno stekle u vlasnistvo ili na
njih imaju prethodno upisano zalozno pravo.

(2) Drustvo za upravljanje mora u prospektu fonda jasno navesti politiku ulaganja i klase imovine u
koju namjerava ulagati, ukljuujuci i stepen finansijske izlozenosti fonda rizicima koji proizlaze iz
zaduzivanja.

(3) Komisija ¢e propisati ulaganja i prekoracenja ulaganja i zaduZivanja otvorenih investicionih
fondova rizi€nog kapitala sa privathom ponudom.

6. Prospekt investicionih fondova riziénog kapitala sa privatnom ponudom
Clan 214
Prospekt investicionog fonda rizicnog kapitala sa privathom ponudom predstavlja poziv na kupovinu
udjela u otvorenom investicionom fondu rizicnog kapitala sa privathom ponudom, koji je usmjeren
isklju¢ivo prema pojedinaéno navedenom licu ili ograni¢enoj grupi investitora, koji odgovaraju
znacenju pojma kvalifikovanih investitora u investicione fondove rizi€nog kapitala iz ovog zakona.

Clan 215
Informacije navedene u prospektu moraju biti istinite i potpune.

Clan 216
(1) Prospekt investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privatnom ponudom mora sadrzavati one
informacije na osnovu kojih ¢e investitori mo¢i stvoriti utemeljeni stav o fondu, te donijeti odluku o
ulaganju, a posebno o rizicima povezanim sa prirodom fonda i njegovog portfelja.

(2) Prospekt investicionog fonda rizicnog kapitala sa privathom ponudom mora sadrzavati najmanje
sljedece podatke.

a) Podaci o fondu:
1) naziv fonda, naznaku vrste fonda,

2) naznaka da je fond namijenjen iskljuCivo investitorima koji odgovaraju zna¢enju pojma
kvalifikovanih investitora u investicione fondove rizi€nog kapitala iz ovog zakona i koji to dokazuju
potpisom posebne izjave, sporazuma ili ugovora s druStvom za upravljanje,

3) datum osnivanja fonda, te vrijeme trajanja fonda,

4) mjesto gdje je moguce dobiti polugodiSnje i godiSnje izvjesStaje, primjerak statuta ili prospekta
fonda i dodatne informacije o fondu,

5) najniZi iznos nov¢anih sredstava koji ¢e se prikupiti te radnje koje ¢e se preduzeti ako se ne
prikupi najnizi utvrdeni iznos,



6) ime, odnosno firmu revizora, advokata i drugih davalaca usluga fondu,
7) prava iz udjela,

8) pretpostavke pod kojima je dozvoljeno donijeti odluku o likvidaciji fonda te postupak likvidacije
fonda,

9) vrste imovine u koju je fondu dozvoljeno ulaganje,

10) opis investicionih ciljeva fonda i ciljane strukture portfelja, nacina ostvarenja ciljeva fonda, te
rizika povezanih s ulaganjima fonda,

11) najnizi i najvisi iznos pojedinacnih ulaganja u fond, nacin upisa udjela, te nacin i uslove otkupa
udjela,

12) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

13) godisnje naknade i troSkove upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis njihovog uticaja
na buduce prinose investitora, te nacin obracunavanja i placanja naknade za upravljanje, ako iznos
te naknade zavisi od prinosa fonda,

14) informacije o nacinu obracuna, te nacinu i uCestalosti isplate udjela u dobiti fonda vlasnicima
udjela,

15) kratki podaci o poreskim propisima koji se primjenjuju na fond ako su od znacaja za vlasnika
udjela,

16) trajanje poslovne godine i
17) datum izdavanja prospekta.
b) Podaci o drustvu za upravljanje:

1) firma, pravni oblik, sjediSte druStva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao sjediste,
broj dozvole Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ¢lanova uprave i prvog nadzornog odbora, te njihove kratke biografije,
3) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje,

4) firma, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar, kao i ulogu drustava koja djeluju kao
savjetnik za ulaganje fonda te ime predsjednika uprave ili drugih odgovornih lica tih drustava.

v) Podaci o banci depozitaru:

1) firma, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave banke depozitara, te podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova banke depozitara, ako drustvo za upravljanje izabere banku
depozitara.

g) Opis polozaja i ovlascenja povjerenickog odbora.

Clan 217
(1) Prije pokretanja privatne ponude za prodaju udjela, Komisija mora odobriti svaki prospekt
investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privathom ponudom, odnosno prethodno odobriti izmjene i
dopune postojecih prospekata do kojih je doSlo usljed bitnih promjena.

(2) Nije dozvoljeno nuditi privatnom ponudom udjele u investicionom fondu rizicnog kapitala sa
privathnom ponudom prije nego $to Komisija odobri prospekt fonda.

7. Statut investicionih fondova rizi¢nog kapitala sa privatnom ponudom
Clan 218



(1) Statut otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privatnom ponudom ureduje pravne
odnose drustva za upravljanje sa vlasnicima udjela u otvorenom investicionom fondu rizi¢nog
kapitala sa privathnom ponudom.

(2) Statut se prilaze prospektu fonda i €ini njegov sastavni dio.

(3) Izuzetno od stava 2. ovog €lana, statut ne mora biti prilozen prospektu fonda u slucaju da
prospekt predvida da e vlasniku udjela ili akcionaru fonda statut biti dostavljen na njegov zahtjev,
odnosno da se u prospektu navodi mjesto gdje Ce statut biti dostupan na uvid.

Clan 219
Informacije navedene u statutu moraju biti istinite i potpune.

Clan 220
Statut otvorenog investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privatnom ponudom koji navedene podatke
iz ovog Clana vec¢ ne sadrzZi u prospektu mora sadrzavati najmanje sljedece podatke.

a) Podaci o fondu:
1) naziv fonda i naznaku vrste fonda,

2) naznaka da je fond namijenjen iskljuCivo investitorima koji odgovaraju znaéenju pojma
kvalifikovanih investitora u investicione fondove rizi€nog kapitala iz ovog zakona i koji to dokazuju
potpisom posebne izjave, sporazuma ili ugovora s druStvom za upravljanje,

3) datum osnivanja fonda, te vrijeme trajanja fonda,

4) mjesto gdje je moguce dobiti polugodiSnje i godisSnje izvjeStaje, primjerak prospekta fonda ili
dodatne informacije o fondu,

5) najniZi iznos nov¢anih sredstava koji ¢e se prikupiti, te radnje koje ¢e se preduzeti ako se ne
prikupi najnizi utvrdeni iznos,

b) prava iz udjela fonda,
7) najniZi iznos ulaganja u fond, nacin upisa te nacin otkupa udjela,
8) nacin i vrijeme obracuna vrijednosti imovine fonda,

9) vrijeme, metod i uCestalost obracunavanja cijene za prodaju novih udjela ili otkup postojecih te
nacin objavljivanja tih cijena, okolnosti u kojima moZe do¢i do obustavljanja emisije ili otkupa, opis
iznosa i uCestalosti placanja dozvoljenih naknada i troSkova emisije i otkupa udjela,

10) godisnje naknade i troSkovi upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti fond i opis njihova uticaja
na buduée prinose investitora,

11) informacije o nacinu obracuna i na€inu i u€estalosti podjele udjela u dobiti vlasnicima udjela,

12) kratki podaci o poreskim propisima koji se primjenjuju na fond, ako su od znacaja za vlasnika
udjela,

13) trajanje poslovne godine,
14) datum izdavanja statuta.
b) Podaci o drustvu za upravljanje:

1) firma, pravni oblik, sjediSte druStva za upravljanje i mjesto uprave, ako ono nije isto kao sjediste,
broj dozvole Komisije, kao i datum osnivanja i upisa u sudski registar,

2) imena i povezanost ¢lanova upravnog odbora i njihove kratke biografije,



3) iznos osnovnog kapitala drustva za upravljanje te imena ¢lanova druStva za upravljanje, pravni
oblik i naznaku udjela ¢lanova u osnovnom kapitalu,

4) firma, pravni oblik, datum osnivanja i upisa u sudski registar, kao i ulogu drustava koja djeluju kao
savjetnik za ulaganje fonda, te ime predsjednika uprave ili drugih odgovornih lica tih druStava.

v) Podaci o banci depozitaru:

1) firma, pravni oblik, sjediSte i mjesto uprave banke depozitara, te podaci i broj odobrenja nadlezne
institucije za obavljanje poslova banke depozitara, ako drustvo za upravljanje izabere banku
depozitara.

g) Opis polozaja i ovla§éenja povjerenickog odbora fonda.

8. Promovisanje investicionih fondova rizicnog kapitala sa privatnom ponudom
Clan 221
(1) Drustvo za upravljanje ne moze voditi javnu promotivhu kampanju investicionog fonda rizicnog
kapitala sa privatnom ponudom kojim upravlja.

(2) Javnim vodenjem promocije ne smatra se isticanje u javnosti prezentacionih materijala u kojima
se uz navodenje firme i djelatnosti drustva za upravljanje, potencijalne kvalifikovane investitore u
investicione fondove rizicnog kapitala upuéuje na drustvo za upravljanje investicionim fondom
rizi€nog kapitala sa privatnom ponudom.

Clan 222
Svi prezentacioni podaci o investicionim fondovima rizi€nog kapitala sa privatnom ponudom i
drudtvima koja njima upravljaju moraju da budu cjeloviti, jasni, istiniti, taCni i ne smiju dovoditi u
zabludu, narocito u pogledu povezanih rizika i naknada, a moraju ih odobriti lanovi uprave drustva
za upravljanje.

Clan 223
(1) Izvjestaj o rezultatima poslovanja investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privathom ponudom
mora:

a) sadrzavati najnovije podatke dostupne u trenutku izrade rezultata poslovanja,

b) biti sastavljen na dosljednom osnovu u odnosu na periode, uz obuhvatanje ili isklju€ivanje
odredenih faktora koji utiCu na takve rezultate (npr. osnovica za cijenu, troSkove, porez, dividende i
sl.).

(2) Komisija ¢e propisati obavezni sadrzaj i metode izrade rezultata poslovanja investicionog fonda
rizicnog kapitala sa privathom ponudom.

X1l - NADZOR NAD POSLOVANEM DRUSTAVA ZA UPRAVLJANE |

INVESTICIONIH FONDOVA
Clan 224
(1) Nadzor nad poslovanjem drustava za upravljanje i investicionih fondova vrSi Komisija.

(2) Komisija je ovlas¢ena da vrsi neposredni i posredni nadzor nad poslovanjem drustava za
upravljanje i investicionih fondova, pri ¢emu je, u slu€aju neposrednog nadzora, duzna obavijestiti
drustvo za upravljanje najmanje tri dana prije po€etka vrsenja nadzora.

(3) Izuzetno od stava 2. ovog ¢lana, Komisija moze odluciti da se neposredni nadzor vrsi bez
obavjeStavanja nadziranog lica, ukoliko procijeni da bi njegovim obavjeStavanjem bila ugroZzena
svrha neposrednog nadzora i u tom slucaju se obavjestenje o neposrednom nadzoru urucuje
nadziranom licu neposredno prije poCetka nadzora.

(4) Nadzor iz stava 1. vrsi ovlaséeno lice Komisije:



a) uvidom i analizom u finansijske i druge izvjeStaje, poslovnu dokumentaciju, te ostale podatke i
evidencije koje je drustvo za upravljanje ili drugo lice obavezno voditi ili dostavljati Komisiji, na nacin
i u rokovima u skladu sa odredbama ovog i drugih zakona i propisima Komisije i

b) uzimanjem izjava i izjaSnjenja odgovornih lica i zaposlenih u drustvu za upravljanje ili drugom licu.

(5) Komisija moze ovlastiti drustvo za reviziju ili drugo stru¢no osposobljeno lice za sprovodenje
pojedinih naloga u vezi sa nadzorom i u tom slucaju ovlaséena lica imaju jednake nadleznosti i
duZnosti kao ovlaséeno lice Komisije.

(6) U cilju vrSenja nadzora nad poslovanjem drustva za upravljanje i investicionih fondova, Komisija
vrsi nadzor i nad:

a) licem koje je povezano lice sa drustvom za upravljanje,
b) licem koje je povezano lice sa investicionim fondom kojim drustvo upravlja,
v) licem na koje je drustvo za upravljanje prenijelo dio svojih poslova i

g) licima koja imaju dozvolu za trgovanje akcijama ili udjelima investicionih fondova odredenih u
¢lanu 186. ovog zakona.

(7) Ukoliko je za nadzor nad licima iz stava 6. ovog €lana nadlezan drugi organ, Komisija u saradnji
sa tim organom vrSi analizu finansijskih izvjeStaja i poslovne dokumentacije.

(8) Nadzirana lica duzna su da ovlas¢enim licima Komisije:
a) omoguce pristup u poslovne prostorije, te obezbijede odgovarajuce prostorije i radnike,

b) daju na uvid i dostave trazenu dokumentaciju i isprave, u bilo kom obliku, ili da im izdaju kopije tih
dokumenata,

v) omoguce pristup i uvid u elektronska i druga sredstva komunikacije instalirana kod nadziranog
lica,

g) daju izjave i izjaSnjenja i
d) obezbijede druge uslove potrebne za vrSenje nadzora.

(9) Za obavljanje nadzora iz ovog €lana, drustvo za upravljanje i investicioni fond placaju Komisiji
naknadu za nadzor, €iju visinu, nacin obracuna i pla¢anja propisuje Komisija svojom tarifom.

(10) Komisija donosi akt kojim propisuje postupak nadzora u skladu sa ovim zakonom.

Clan 225
U nadzoru nad poslovanjem drustava za upravljanje, Komisija donosi rjeSenje kojim drustvu za
upravljanje moZe izreéi sliede¢e nadzorne mjere:

a) preporuke i upozorenja,

b) naloZiti otklanjenje nezakonitosti i nepravilnosti,
v) odrediti dodatne mijere,

g) izreéi opomenu,

d) izre¢i javnu opomenu,

d) privremeno zabraniti obavljanje poslova i

e) oduzeti dozvolu za poslovanije.

Clan 226



(1) DruStvo za upravljanje duzno je redovno izvjeStavati Komisiju o:

a) promjenama podataka o drustvu za upravljanje koji se upisuju u sudski registar,
b) sjednicama i odlukama upravnog odbora druStva za upravljanje,

v) sazivanju skupstine drustva i svim odlukama usvojenim na sjednici skupstine,
g) razrjeSenju i imenovaniju izvrsnih direktora i ¢lanova upravnog odbora,

d) sticanju, odnosno prodaiji akcija i ¢lanskih udjela u pravnim licima od strane drustva za
upravljanje, ¢lanova organa i zaposlenih u drustvu, te od strane ¢lanova nadzornog odbora
zatvorenog investicionog fonda, kao i o drugim promjenama s obzirom na ta ulaganja,

d) prenosu obavljanja pojedinih poslova i
e) drugim ¢injenicama i okolnostima koje se odnose na drusStvo za upravljanje.

(2) Upravni odbor drustva za upravljanje bez odgadanja obavjeStava Komisiju i o sljede¢im
dogadajima:

a) ugrozenoj likvidnosti ili adekvatnosti kapitala druStva za upravljanje,
b) nastupanju razloga za prestanak vaZenja ili oduzimanje dozvole za poslovanje,
v) obimnijem obnavljanju informacionog sistema druStva za upravljanje i

g) poslovnim rezultatima i drugim dogadajima koji mogu znacajno uticati na poslovanje drustva za
upravljanje.

(3) Drustvo za upravljanje izvjeStava Komisiju u vezi sa vrstom i sadrzajem ulaganja i poslovnim
rezultatima i drugim podacima o poslovanju svakog investicionog fonda kojim upravlja, na nacin i u
rokovima koji propiSe Komisija.

(4) Drustvo za upravljanje obavjeStava Komisiju u vezi sa svakim otvorenim investicionim fondom
kojim upravijai o:

a) vrijednosti udjela i
b) broju udjela u opticaju.

(5) Drustvo za upravljanje izvjeStava Komisiju u vezi sa svakim zatvorenim investicionim fondom
kojim upravijai o:

a) promjeni podataka koji se upisuju u sudski registar,

b) sazivanju skupstine i svim odlukama usvojenim na sjednici skupstine,

v) sjednicama i odlukama nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda i
g) smanjenju osnovnog kapitala zatvorenog investicionog fonda.

(6) Komisija donosi akt kojim propisuje sadrzaj, nacin i rokove izvjedtavanja i objavljivanja izvjestaja
iz ovog Clana.

Clan 227
(1) Ako u vrSenju nadzora nad poslovanjem druStava za upravljanje i investicionih fondova utvrdi
neefikasnost ili nedosljednost u poslovanju, a koje nema znacaj krSenja propisa, Komisija drustvu za
upravljanje izdaje preporuku za poboljSanje poslovanja.

(2) Ako u vrSenju nadzora nad poslovanjem druStava za upravljanje i investicionih fondova utvrdi
krSenje propisa, koje po svom znacaju i obimu nema znacajne Stetne posljedice, Komisija drustvu za



upravljanje izriCe upozorenje u kojem mu ukazuje na krSenje propisa i propisuje rok za njihovo
dobrovoljno otklanjanje.

Clan 228
(1) Komisija rjeSenjem nalaZe druStvu za upravljanje da otkloni nezakonitosti i nepravilnosti utvrdene
u postupku nadzora ako:

a) ne postupi u skladu sa upozorenjem iz Clana 227. stav 2. ovog zakona i

b) nad poslovanjem drustava za upravljanje i investicionih fondova utvrdi krSenje propisa koje po
svom znacaju i obimu ima znacajne Stetne posljedice.

(2) RjeSenjem kojim se nalaze otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti Komisija odreduje rok za
njihovo otklanjanje i dostavljanje izvjeStaja Komisiji o preduzetim mjerama sa odgovarajuc¢im
dokazima da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(3) Pored izvjestaja o preduzetim mjerama iz stava 2. ovog €lana, Komisija moZe naloziti drustvu za
upravljanje i dostavljanje izvjestaja revizora o otklanjanju utvrdenih nedostataka i nepravilnosti.

Clan 228a
Komisija moZe da odredi dodatnu mjeru kojom se nalaze nadleznom organu druStva za upravljanje
da razrijeSi ¢lana upravnog odbora, odnosno izvrSnog direktora drustva za upravljanje i imenuje
druga lica ako drustvo za upravljanje:

a) nije postupilo u skladu sa rjeSenjem o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti ili

b) ucestalo krsi duznosti blagovremenog i pravilnog izvjeStavanja ili obavjeStavanja Komisije ili ako
na drugi nacin ometa vrSenje nadzora.

Clan 228b
(1) Komisija odreduje drustvu za upravljanje dodatne mjere za sprovodenje pravila bonitetnog
poslovanja ako drustvo za upravljanje:

a) nije uspostavilo pouzdan sistem upravljanja rizicima,
b) ne zadovoljava minimalne uslove kapitala iz lana 22. ovog zakona,

v) pri svom poslovanju prekoracuje ograni¢enja ulaganja, dozvoljene izloZzenosti ili druga ogranicenja
utvrdena ovim zakonom i propisima donesenim na osnovu njega i

g) ne postupa u skladu sa rjeSenjem o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti.
(2) Komisija moze za sprovodenje bonitetnog poslovanja odrediti sljede¢e dodatne mjere:

a) naloziti upravnom odboru drustva za upravljanje da usvoji plan mjera za obezbjedenje minimalnog
kapitala drustva za upravljanje iz ¢lana 22. ovog zakona;

b) naloZiti upravnom odboru drustva za upravljanje da sazove skupstinu druStva za upravljanje, te
predloZiti usvajanje odgovarajucih odluka:

1) odluku o povecanju osnovnog kapitala drustva za upravljanje novim ulozima,
2) odluku o povecanju osnovnog kapitala drustva za upravljanje iz sredstava drustva,
3) odluku o pokricu gubitka;

v) naloziti upravnom odboru drusStva za upravljanje da razrijeSi izvrSnog direktora, odnosno izvrSne
direktore i imenuje druga lica;

g) zabraniti druStvu za upravljanje:

1) obavljanje pojedinih poslova i aktivnosti u vezi sa poslovima upravljanja investicionim fondovima,



2) zaklju€ivanje poslova sa pojedinim akcionarima, izvrnim direktorima, ¢lanovima upravnog odbora
i drustvima koji su sa druStvom za upravljanje u odnosu bliske povezanosti;

d) naloziti upravnom odboru druStva za upravljanje da usvaiji i sprovede mjere za poboljSanje
sistema upravljanja rizicima;

d) naloziti druStvu za upravljanje da u daljem poslovanju smaniji rizike znacajne za njegovo
poslovanje i

e) naloziti drustvu za upravljanje druge mjere, potrebne za sprovodenje pravila bonitetnog
poslovanja.

(3) Na dodatne mjere za sprovodenje pravila o upravljanju rizicima shodno se primjenjuju odredbe
¢lana 228. ovog zakona.

Clan 228v
(1) Komisija drustvu za upravljanje moze izre¢i opomenu ako u odredenom roku ne otkloni
nezakonitosti i nepravilnosti u skladu sa nalogom Komisije iz €lana 228. stav 2. ovog zakona.

(2) Komisija drustvu za upravljanje moze izre¢i javnu opomenu ako u odredenom roku ne postupi u
skladu sa nalogom Komisije iz €lana 228a. ovog zakona, a nisu nastupile Stetne posljedice.

Clan 228g
(1) Komisija moZe rjeSenjem druStvu za upravljanje privriemeno zabraniti obavljanje poslova
upravljanja investicionim fondovima u periodu od najmanije tri mjeseca, a najduze do godinu dana,
ako drustvo za upravljanje:

a) nije organizovalo poslovanje ili ne vodi redovno svoje poslovne knjige ili poslovne knjige
investicionih fondova kojim upravlja, te druge administrativne i poslovne evidencije na nacin koji
omogucava da se u svako doba mozZe provjeriti da li drustvo za upravljanje posluje u skladu sa
pravilima o upravljanju rizicima, odnosno da li druStvo za upravljanje poslove upravljanja
investicionim fondovima obavlja u skladu sa ovim zakonom i drugim propisima,

b) nije postupilo u skladu sa nalogom za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti ili po nalogu za
sprovodenje dodatnih mjera,

v) spre€ava vrSenje nadzora nad njegovim poslovanjem,

g) krSi pravila o ulaganjima investicionog fonda kojim upravlja, odnosno pravila upravljanja imovinom
investicionog fonda, zbog ¢ega je investicionom fondu nastala ili bi mogla nastati veca Steta,

d) krsi odredbe o obavjestavanju javnosti i investitora zbog ¢ega je akcionarima zatvorenih
investicionih fondova i vlasnicima udjela otvorenih investicionih fondova nastala ili je mogla nastati
veca Steta,

d) prenese na drugo lice obavljanje pojedinih poslova u vezi sa upravljanjem investicionim fondom u
suprotnosti sa ¢lanom 24. ovog zakona.

(2) Komisija moze u slucaju iz stava 1. t. b) do d) ovog ¢lana privremeno zabraniti obavljanje poslova
upravljanja samo odredenim investicionim fondovima, ako povrede proizlaze iz upravljanja tim
investicionim fondovima.

(3) RjeSenje kojim se priviemeno zabranjuje obavljanje poslova upravljanja investicionim fondovima
dostavlja se i depozitaru.

(4) Od prijema rjeSenja o priviemenoj zabrani obavljanja poslova upravljanja investicionim
fondovima do prestanka zabrane, depozitar je obavezan obavljati one poslove upravljanja
investicionim fondovima koje nije moguce odloziti.



(5) Poslovima upravljanja investicionim fondovima koje nije moguce odloziti u smislu stava 4. ovog
¢lana smatraju se:

a) poslovi zbog kojih bi, ako ih depozitar ne obavi, ha imovini fonda nastala Steta i
b) administrativni poslovi povezani sa poslovanjem fonda iz ¢lana 23. stav 2. tacka v) ovog zakona.

(6) Od prijema rjeSenja o priviemenoj zabrani obavljanja poslova upravljanja investicionim
fondovima depozitar je obavezan, u ime i za raun otvorenog fonda, obustaviti pla¢anje i otkup
udjela otvorenog fonda, pri ¢emu, u vezi sa obavjestavanjem investitora i izvjeStavanjem Komisije,
shodno primjenjuje pravilnik Komisije iz €lana 167. ovog zakona.

(7) Od prijema rjeSenja o priviemenoj zabrani obavljanja poslova upravljanja investicionim
fondovima do prestanka zabrane depozitar ima pravo na proviziju i ostale naknade koje u skladu sa
pravilima upravljanja, odnosno statutom investicionog fonda pripadaju drustvu za upravljanje.

(8) Od donosSenja rjeSenja o privremenoj zabrani obavljanja poslova upravljanja investicionim
fondovima do prestanka te zabrane Komisija na svojoj internet stranici objavljuje dispozitiv rjieSenja o
priviemenoj zabrani obavljanja poslova upravljanja investicionim fondovima.

Clan 228d
(1) Komisija oduzima drustvu za upravljanje dozvolu za poslovanje ako:

a) je dozvola dobijena na osnovu neistinitih i netacnih podataka,

b) druStvo za upravljanje prestane da ispunjava uslove propisane za dobijanje dozvole za
poslovanje,

V) je pravosnaZznom sudskom odlukom zabranjeno obavljanje djelatnosti,
g) drustvo za upravljanje spre€ava sprovodenje nadzora nad njegovim poslovanjem,
d) krsi duznost zastite tajnosti podataka ili zabranu koris¢enja povlaséenih informacija,

d) krsi zabranu trgovanja na osnovu povlaséenih informacija ili zabranu trziSne manipulacije, u
skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartija od vrijednosti,

e) drustvo za upravljanje nije, u odredenom roku, izvrsilo nalog o otklanjanju nezakonitosti i
nepravilnosti,

Z) drustvo za upravljanje, u odredenom roku, nije sprovelo dodatne mjere i
z) drustvo za upravljanje ne postupa po rjeSenju o priviemenoj zabrani obavljanja poslova.

(2) Pored slu¢ajeva navedenih u stavu 1. ovog ¢lana, Komisija moze oduzeti dozvolu drustvu za
upravljanje ako drustvo, i nakon rjeSenja Komisije o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti ili
rieSenja o preduzimanju dodatnih ili drugih mjera, i dalje:

a) ne ispunjava uslove u odnosu na adekvatnost kapitala, odnosno druge uslove za poslovanje u
skladu sa pravilima o upravljanju rizicima,

b) je Komisija odredila dodatnu mjeru iz ¢lana 228a. ovog zakona, a nadlezni organ drustva za
upravljanje u roku odredenom za ispunjenje dodatne mjere nije razrijesio ¢lana upravnog odbora,
odnosno izvrdnog direktora i imenovao novog, odnosno ako ni novoimenovani ¢lanovi upravnog
odbora u roku od dva mjeseca od imenovanja nisu zavrSili otklanjanje nepravilnosti koje su bile
razlog za dodatne mjere iz €lana 228a. ovog zakona,

v) krSi odredbe o privremenoj zabrani obavljanja poslova iz ¢lana 228g. ovog zakona,



g) postoje razlozi za oduzimanje dozvole za sticanje kvalifikovanog ucesca licu koje je direktno ili
indirektno kontrolno lice drustva za upravljanje u smislu zakona kojim se ureduje poslovanje
privrednih drustava,

d) krsi pravila o ulaganjima, odnosno o upravljanju imovinom investicionog fonda zbog ¢ega je
investicionom fondu nastala ili je mogla nastati veca Steta,

d) ucestalo krsi pravila o ulaganjima, odnosno o upravljanju imovinom investicionog fonda i

e) ne ispunjava tehnicke, organizacione, kadrovske ili druge uslove za obavljanje poslova
upravljanja investicionim fondovima.

(3) Komisija moze u slucaju iz stava 1. t. a) i g) i stava 2. t. d) do e) ovog ¢lana oduzeti dozvolu
drustvu za upravljanje za obavljanje poslova upravljanja samo odredenih vrsta investicionih fondova,
ako krSenja proizlaze iz upravljanja tim vrstama fondova.

(4) Dispozitiv rjieSenja o oduzimanju dozvole za obavljanje poslova upravljanja investicionim
fondovima Komisija objavljuje na svojoj internet stranici.

Clan 228d
(1) Komisija moze odluciti da se doneseno rjeSenje o oduzimanju dozvole nece izvrsiti pod uslovom
da drustvo za upravljanje u periodu koji odredi Komisija, a koji ne mozZe biti kraéi od jedne ni duzi od
pet godina od dana donoSenja rieSenja o oduzimanju dozvole, ne pocini neku radnju zbog koje bi mu
bilo mogucée oduzeti dozvolu ili izreéi javnu opomenu.

(2) Pored uslova iz stava 1. ovog ¢lana, Komisija moze odrediti i da se doneseno rieSenje o
oduzimanju dozvole nece izvrsiti ako drustvo za upravljanje u odredenom roku otkloni nepravilnosti
zbog kojih je bila izre€ena mjera oduzimanja dozvole, odnosno ako drustvo za upravljanje
investicionom fondu nadoknadi Stetu iz ¢lana 228d. stav 2. tacka d) ovog zakona.

(3) U slu€aju da utvrdi da je drustvo za upravljanje u periodu iz stava 1. ovog ¢lana pocinilo neku
radnju zbog koje bi mu bilo moguce oduzeti dozvolu ili izre¢i javhu opomenu ili nije ispunilo dodatne
uslove iz stava 2. ovog ¢lana, Komisija ¢e opozvati svoje rieSenje da se oduzimanje dozvole ne
izvrsi i dozvola ¢ée se oduzeti.

Clan 228e
Odredbe poglavlja XIl ovog zakona shodno se primjenjuju i na nadzor nad depozitarima investicionih
fondova.

XIII - KAZNENE ODREDBE

1. Krivicna djela
1.1. Neovlas¢eno osnivanje i upravijanje investicionim fondovima

Clan 229
(1) Ko se neovlas¢eno bavi osnivanjem i upravljanjem investicionim fondovima kaznice se
novéanom kaznom ili kaznom zatvora do jedne godine.

(2) Ako je krivienim djelom iz stava 1. ovog €¢lana pocinilac pribavio znatnu imovinsku korist, kazniée
se novéanom kaznom ili kaznom zatvora do dvije godine.

1.2. Neovlas¢ena ponuda investicionih fondova
Clan 230

(1) Ko se neovlas¢eno bavi ponudom investicionih fondova tre¢im licima na teritoriji Republike
Srpske kazni¢e se novéanom kaznom ili kaznom zatvora do jedne godine.



(2) Ako je krivicnim djelom iz stava 1. ovog €lana pocinilac pribavio znatnu imovinsku korist, kaznice
se nov€anom kaznom ili kaznom zatvora do dvije godine.

1.3. Neovlasc¢ena prodaja udjela ili akcija investicionih fondova

Clan 231
(1) Ko se neovlas¢eno bavi poslovima zastupanja u prodaiji udjela ili akcija investicionih fondova
treéim licima na teritoriji Republike Srpske kazni¢e se nov€anom kaznom ili kaznom zatvora do Sest
mjeseci.

(2) Ako je krivicnim djelom iz stava 1. ovog €lana pocinilac pribavio znatnu imovinsku korist, kaznice
se nov€anom kaznom ili kaznom zatvora do jedne godine.

2. Prekrsaji
2.1. Prekrsaji drustva za upravljanje

Clan 232
(1) Nov€anom kaznom u iznosu 10.000 KM do 50.000 KM kaznice se za prekrSaj drustvo za
upravljanje ako:

a) vrsi statusne promjene, a da za to nije dobilo dozvolu Komisije (¢lan 18. stav 3),

b) stekne udio ili druga prava u drustvu lica ili drugom pravnom licu na osnovu kojih bi neograni¢eno
odgovaralo za obaveze tog pravnog lica (¢lan 20. stav 3),

v) pocne obavljati djelatnosti u vezi sa upravljanjem investicionim fondovima bez dozvole ili prije
dobijanja dozvole Komisije (¢l. 28. i 29),

g) ne postuje proceduru i duznosti koje se odnose na poslovanje (¢lan 30),
d) ne obavijesti Komisiju o otvaranju poslovnice u drzavi €lanici (¢lan 33. stav 1),
d) ne obavijesti Komisiju o neposrednom obavljanju poslova u drzavi ¢lanici (€lan 34. stav 1),

e) bez dozvole Komisije po€ne putem poslovnice obavljati poslove izvan drzava €lanica (€lan 36. st.
1.i2),

Z) obavlja zabranjene djelatnosti i poslove (€lan 47. stav 2),

z) za racun investicionog fonda zakljucuje poslove kupovine i prodaje, odnosno druge poslove
suprotno propisanim odredbama (€lan 47a. stav 1),

i) obraCunava troSkove naknade u vezi sa osnivanjem zatvorenog investicionog fonda koji nisu
propisani (¢lan 65),

j) iz imovine zatvorenog investicionog fonda plac¢a troSkove koji nisu propisani (¢lan 66. stav 1),
k) pokazatelj ukupnih troskova fonda prelazi propisane vrijednosti (¢lan 68),

[) ulaze u imovinu izvan odredenih okvira (¢lan 78),

lj) ne poStuje ogranienja ulaganja (€lan 79), a ne radi se o slucaju iz €l. 81. i 84. ovog zakona,
m) ne uskladi prekoracenja ulaganja odredena ¢lanom 79. u propisanom roku (¢l. 82, 83. i 84),
n) napla¢uje naknade suprotno propisanim odredbama (¢lan 94),

nj) naplac¢uje naknade vlasnicima udjela u otvorenom investicionom fondu suprotno propisanim
odredbama (¢lan 95),



0) ukupni iznos svih troSkova prelazi odredene okvire (¢lan 98),
p) ulaze u imovinu izvan odredenih okvira (¢lan 100),
r) ne postuje odredena ograni¢enja ulaganja (¢lan 101),

s) nudi akcije ili udjele u investicionom fondu prije nego Sto Komisija odobri prospekt fonda (¢lan
105),

t) pocne sa promotivnim aktivnostima bez odobrenja Komisije (¢lan 115),

¢) pri davanju promotivnih informacija o investicionim fondovima sa javnom ponudom i drustvima
koja njima upravljaju postupi suprotno propisanim odredbama (¢lan 118),

u) izvjestaj o rezultatima poslovanja investicionog fonda sa javnhom ponudom sacini suprotno
propisanim odredbama (¢lan 119),

f) sadrzaj, rokovi, izdavanje i promjena promotivnih informacija o investicionim fondovima sa javnom
ponudom nisu uskladeni sa propisima Komisije (¢lan 120),

h) nudi udjele licima koja nisu kvalifikovani investitori (Clan 127. stav 2),
¢) naplati naknadu investitoru suprotno propisanim odredbama (¢lan 132),
¢) ulaze u imovinu izvan odredenih okvira (¢lan 136),

dz) ne postuje propisana ograni¢enja ulaganja (¢lan 137), a ne radi se o slucaju iz ¢lana 138. ovog
zakona,

§) ne podnese prospekt na odobrenje (Clan 142),
aa) ne podnese izmjene prospekta na odobrenje (Clan 143),

ab) ne ispunjava utvrdivanje vrijednosti imovine na propisani nacin i u propisanim rokovima (¢lan
150),

av) vrsi otkup udjela suprotno propisanim odredbama (¢lan 159),
ag) osim ulazne i izlazne naknade naplati i druge naknade (¢lan 162),
ad) ulaznu i izlaznu naknadu naplati suprotno propisanim odredbama (¢lan 163),

ad) postupi suprotno odredbama kojima se regulisu privremeno i djelimi¢no obustavljanje otkupa i
prodaje udjela (¢lan 165),

ae) za vrijeme trajanja obustavljanja prodaje i otkupa udjela ne postupa na propisani nacin (¢lan
166),

aZ) ne ispunjava obaveze obavjeStavanja i izvjeStavanja prema akcionarima i vliasnicima udjela
investicionih fondova (Clan 169),

az) ne objavljuje neto vrijednost imovine po akciji i cijenu akcije i udjela u fondovima sa javnom
ponudom na propisani nacin (¢lan 170),

ai) ne obavijesti vlasnika udjela o cijeni na njegov zahtjev (Clan 171. stav 2),

aj) ne dostavi izvjestaje akcionarima i investitorima (Clan 172),

ak) ne dostavi dodatne informacije u skladu sa propisanim odredbama (¢lan 173),
al) ne dostavi izvjestaje u skladu sa propisanim odredbama (¢lan 174),

alj) izvjestaji ne sadrze podatke u skladu sa propisanim odredbama (Clan 175),



am) ne informiSe akcionare fonda i depozitara u skladu sa propisanim odredbama (¢lan 180),

an) prodaje akcije ili udjele u investicionim fondovima sa privatnom ponudom suprotno propisanim
odredbama (¢lan 192),

anj) naplacuje naknade suprotno propisanim odredbama (¢lan 209),
ao) ulaze u imovinu izvan odredenih okvira (¢lan 212),
ap) ne postuje ograni¢enja ulaganja i zaduzivanja (¢lan 213),

ar) nudi udjele u fondovima rizi€énog kapitala prije nego $to Komisija odobri prospekt fonda (¢lan 217.
stav 2),

as) vodi javno promovisanje investicionog fonda rizi€nog kapitala sa privatnom ponudom kojim
upravlja (¢lan 221),

at) izvjeStaj o rezultatima poslovanja investicionog fonda rizi€nog kapitala ne sadrzi podatke u skladu
sa propisanim odredbama (Clan 223),

ac) ne podnosi izvjestaje i ne obavjestava Komisiju u skladu sa propisanim odredbama (¢lan 226) i
au) ne informiSe akcionare u skladu sa propisanim odredbama (¢lan 243d).

(2) Za prekrsaj iz stava 1. ovog ¢lana kazni¢e se i odgovorno lice u pravnom licu novéanom kaznom
uiznosu od 1.000 KM do 5.000 KM.

Clan 232a
(1) Nov€anom kaznom u iznosu 5.000 KM do 25.000 KM kaznice se za prekrSaj drustvo za
upravljanje ako:

a) ne obavjestava Komisiju o licima koja posjeduju kvalifikovano u€eSce (¢lan 22b. stav 5),
b) poslove iz ¢lana 23. prenese na trece lice suprotno propisanim odredbama (¢lan 24),
V) izvrSni direktori druStva ne postupaju u skladu sa propisanim odredbama (Clan 27v),

g) ne utvrdi i ne poStuje pravila za ostvarivanje prava glasa po hartijama od vrijednosti iz portfelja
fonda (¢lan 31b),

d) ne sprovodi postupke o rjeSavanju prigovora investitora i ne u€ini dostupnim javnosti i nadzornim
organima investicionog fonda informacije o rjeSavanju prigovora (¢lan 31v),

d) prenos upravljanja investicionog fonda ne vrsi u skladu sa propisanim odredbama (¢lan 45),

e) ne organizuje efikasan sistem upravljanja likvidnoS¢u u skladu sa propisanim odredbama (¢lan
159a),

Z) ne plati Komisiji naknadu za nadzor (¢lan 224. stav 9).

(2) Za prekrsaj iz stava 1. ovog €lana kazni¢e se i odgovorno lice u pravnom licu novéanom kaznom
u iznosu od 500 KM do 2.500 KM.

Clan 232b
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 1.000 KM do 5.000 KM kaznice se za prekrsaj drustvo za
upravljanje ako ne obavijesti depozitara o licima povezanim s drustvom (Clan 47a. stav 3).

(2) Za prekrsaj iz stava 1. ovog €lana kazni¢e se i odgovorno lice u pravnom licu nov€éanom kaznom
u iznosu od 500 KM do 2.500 KM.

Clan 232v
Nov&anom kaznom u iznosu 1.000 KM do 5.000 KM kaznice se za prekrSaj:



a) ¢lan upravnog odbora drustva ako ne obavjestava Komisiju (Clan 27b. stav 3),

b) izvrSni direktor drusStva za upravljanje ako ne obavjeStava Komisiju i upravni odbor drustva za
upravljanje (€lan 27e. stav 2).

2.2. PrekrSaji banke depozitara

Clan 233
(1) Novéanom kaznom u iznosu od 5.000 KM do 25.000 KM kaznice se za prekrsaj banka depozitar
ako:

a) ne postupa sa imovinom investicionih fondova u skladu sa propisanim odredbama (¢lan 51),
b) ne obavlja poslove u skladu sa propisanim odredbama (Clan 53. stav 1),

V) ne obavijesti Komisiju o prestanku obavljanja poslova (¢lan 57),

g) ne obavijesti Komisiji u skladu sa propisanim odredbama (¢lan 58),

d) u slu€aju raskida ugovora ne postupi u skladu sa propisanim odredbama (¢lan 59).

(2) Za prekrsaj iz stava 1. ovog €lana kazni¢e se i odgovorno lice u pravnom licu novéanom kaznom
u iznosu od 500 KM do 2.500 KM.

Clan 233a
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 1.000 KM do 5.000 KM kaznice se za prekr$aj banka depozitar
ako drustvo za upravljanje ne obavijesti o licima povezanim s depozitarom (Clan 47a. stav 2).

(2) Za prekrsaj iz stava 1. ovog ¢lana kazni¢e se i odgovorno lice u pravnom licu novéanom kaznom
u iznosu od 500 KM do 2.500 KM.

2.3. Prekrsaji pravnih lica koji prodaju akcije ili udjele u investicionim fondovima sa javnom ponudom

Clan 234
(1) Nov€éanom kaznom u iznosu od 3.000,00 do 15.000,00 KM kaznice se za prekrSaj pravno lice
koje je u ime drustva za upravljanje ovlaséeno da vrsi prodaju akcija ili udjela sa javhom ponudom
ako ne postupa u skladu sa ¢lanom 189. ovog zakona.

(2) Za prekr&aj iz stava 1. ovog €lana kazniée se i odgovorno lice u pravnom licu nov€éanom kaznom
u iznosu od 1.500,00 do 2.500,00 KM.

2.4. Prekrsaj revizora

Clan 235
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 3.000,00 do 15.000,00 KM kaznice se za prekrSaj revizor
investicionog fonda ako ne obavlja reviziju poslovanja u skladu sa ¢lanom 151. stav 3. ovog zakona.

(2) Za prekrsaj iz stava 1. ovog €lana kazni¢e se odgovorno lice u pravnom licu nov€anom kaznom u
iznosu od 1.500,00 do 2.500,00 KM.

Clan 235a
(1) Nov€anom kaznom u iznosu od 1.000 KM do 5.000 KM kaznice se za prekr$aj nezavisni revizor
drustva za upravljanje, odnosno investicionog fonda ako ne obavjestava Komisiju (¢lan 31a. st. 1. do
4).

(2) Za prekrsaj iz stava 1. ovog €lana kazni¢e se odgovorno lice u pravnom licu nov€anom kaznom u
iznosu od 500 KM do 2.500 KM.



2.5. Prekriaj ¢lana Nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda

Clan 236
Nov&anom kaznom u iznosu od 2.500,00 do 5.000,00 KM kaznice se za prekrdaj ¢lan nadzornog
odbora ako ne preduzme radnje u skladu sa ¢lanom 74. ovog zakona.

2.6. Prekrsaji lica koja su stekla kvalifikovano uc¢esce

Clan 237
(1) Novéanom kaznom u iznosu od 2.000 KM do 10.000 KM kazni¢e se za prekrsaj pravno ili fizicko
lice koje je steklo kvalifikovano u€esce u drustvu za upravljanje ako:

a) u roku koji je odredila Komisija ne proda akcije, odnosno udjele drustva za upravljanje za koje
Komisija nije dala dozvolu za sticanje (¢lan 22a. stav 7),

b) u roku koji je odredila Komisija ne proda akcije, odnosno udjele drustva za upravljanje za koje
Komisija oduzela dozvolu za sticanje (€lan 22b. stav 8).

(2) Za prekrdaj iz stava 1. ovog €lana kazniée se i odgovorno lice u pravnom licu nov€éanom kaznom
uiznosu od 1.000 KM do 5.000 KM.

2.7. Zastarjelost

Clan 238
(1) Prekrsajni postupak za prekrsaje predvidene ovim zakonom ne moze se pokrenuti ni voditi ako je
od dana kada je prekrsaj pocinjen protekao rok od tri godine.

(2) Zastarjelost se prekida svakom radnjom nadleZznog organa za postupak, preduzetom radi
gonjenja ucinioca prekrsaja.

(3) Svakim prekidom zastarijevanje pocinje ponovo da teCe, ali bez obzira na prekide, zastarjelost u
svakom slucaju nastaje kada protekne Sest godina od dana kada je prekrsaj izvrSen.

(4) Prekrsaji iz €l. 232. do 237. ovog zakona su finansijski prekrsaji.

3. Mjere bezbjednosti
Clan 239
Drustvu za upravljanje koje je pocinilo prekrsaj iz ¢lana 232. ovog zakona moze se u prekrdajnom
postupku izreé¢i mjera bezbjednosti zabrane obavljanja djelatnosti osnivanja i upravljanja
investicionim fondovima u trajanju do Sest mjeseci.

Clan 240
Odgovornom licu drustva za upravljanje koje je poc€inilo prekrsaj iz ¢lana 232. ovog zakona moze se
u prekrS§ajnom postupku izre¢i mjera zabrane obavljanja poslova odgovornog lica drustva za
upravljanje investicionim fondovima u trajanju do Sest mjeseci.

Clan 241
Banci depozitaru koja je pocinila prekrsaj iz ¢lana 233. ovog zakona moZze se u prekrSajnom
postupku izre¢i mjera zabrane obavljanja poslova banke depozitara za investicione fondove u
trajanju do Sest mjeseci.

XIV - PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Clan 242
(1) Preduzeca osnovana do dana stupanja na snagu ovog zakona, koja u nazivu djelatnosti ili u firmi
imaju rijec: "fond", izvedenice rijeci: "fond" ili druge rijeci utvrdene ¢lanom 21. ovog zakona ili
potpadaju pod pojam investicionog fonda prema znacenju pojma iz ¢lana 3. ovog zakona, duzna su
da usklade svoje organizovanje, akte i poslovanje s odredbama ovog zakona koje se odnose na



oblik, organizaciju, visinu osnovnog kapitala i djelatnosti, te nacin zastupanja i upravljanja
investicionim fondovima.

(2) Preduzeca iz stava 1. ovog €lana duzna su Komisiji podnijeti zahtjev za izdavanje dozvole za
nastavak poslovanja, i to najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog zakona
ili u istom roku prijaviti brisanje ili promjenu firme ili njenog dijela rijeci: "fond", izvedenice rijeci:
"fond", djelatnosti upravljanja investicionim fondovima, odnosno drugih suprotnosti s ¢lanom 21.
ovog zakona i o tome izvijestiti Komisiju.

Clan 243
Odredbe ¢lana 15. stav 1. tacka b), €l. 33. do 35, €l. 37. do 43, ¢lana 47. stav 1. tatka m) podt. 3) i
5), €lana 91. stav 1. tacka e), ¢lana 104. stav 2. tacka b) podtacka 6), Clana 112. stav 1. taCka b)
podtacka 6), ¢lana 114. tacka b) ovog zakona pocece se primjenjivati od dana prijema Bosne i
Hercegovine u ¢lanstvo Evropske unije.

Clan 243a
(1) Drustva za upravljanje duzna su da usklade svoje poslovanje sa odredbama ovog zakona u roku
od Sest mjeseci od dana njegovog stupanja na snagu.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je da u roku iz stava 1. ovog ¢lana dostavi Komisiji izvjestaj o
uskladivaniju i prilozi dokaze o uskladivanju.

(3) Ako drustvo za upravljanje postupi suprotno st. 1. i 2. ovog €lana, Komisija moze da priviemeno
zabrani obavljanje poslova upravljanja investicionim fondovima, odnosno da oduzme dozvolu za
obavljanje poslova upravljanja investicionim fondovima.

Clan 243b
Lica koja su do dana stupanja na snagu ovog zakona dobila saglasnost za obavljanje funkcije ¢lana
upravnog odbora ili izvrSnog direktora drustva za upravljanje smatra se da imaju dozvolu za
obavljanje funkcije ¢lana upravnog odbora, odnosno izvrsnog direktora u skladu sa ovim zakonom.

Clan 243v
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da u roku od petnaest dana od dana stupanja na snagu ovog
zakona dostavi Komisiji obavjestenje o licima koja imaju kvalifikovano u¢esc¢e u drustvu i visini
njihovih udjela.

(2) Uz obavjestenje iz stava 1. ovog ¢lana dostavlja se izvod iz sudskog registra, ako je drustvo
organizovano kao drustvo sa ograni¢enom odgovorno3c¢u, odnosno izvjestaj iz knjige akcionara, ako
je organizovano kao akcionarsko drustvo.

Clan 243g
Drustva za upravljanje duzna su da u roku od 30 dana od dana stupanja na snagu akta Komisije
kojim se ureduju postupak i uslovi za izdavanje dozvole za ¢lana nadzornog odbora fonda dostave
Komisiji zahtjev za izdavanje dozvole za vrSenje funkcije ¢lanova nadzornog odbora zatvorenih
investicionih fondova kojim upravljaju sa odgovaraju¢im dokazima iz kojih se moZze utvrditi da ¢lanovi
nadzornog odbora ispunjavaju uslove iz ¢lana 69. st. 4. i 5. ovog zakona.

Clan 243d
(1) DruStvo za upravljanje koje na dan stupanja na snagu ovog zakona upravlja zatvorenim
investicionim fondom, koji je osnovan u skladu sa Zakonom o privatizacionim investicionim
fondovima i drustvima za upravljanje privatizacionim fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike
Srpske”, br. 24/98, 63/02 i 67/05) i organizovan u zatvoreni investicioni fond u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima (“Sluzbeni glasnik Republike Srpske”, broj 92/06), duzno je da najkasnije u
roku od tri godine od dana stupanja na snagu ovog zakona taj zatvoreni investicioni fond preoblikuje
u otvoreni investicioni fond.



(2) Plan aktivnosti uskladivanja ulaganja i izloZzenosti prema pojedinim licima i plan preoblikovanja
zatvorenog investicionog fonda u otvoreni donosi glavna skupstina, a drusStvo za upravljanje i s njim
povezana lica nemaju pravo glasa o ovom pitanju.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da dostavi Komisiji na odobrenje akte iz stava 2. ovog ¢lana, u
roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu akta Komisije kojim se propisuje sadrzaj plana
aktivnosti preoblikovanja.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je po dobijanju odobrenja iz stava 3. ovog ¢lana izvrSiti promjenu u
nazivu fonda na nacin da se dodaju rijeci: “fond u preoblikovanju”.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je da kvartalno dostavlja Komisiji izvjeStaj o sprovodenju plana
aktivnosti uskladivanja ulaganja i izloZzenosti prema pojedinim licima i plana preoblikovanja
zatvorenog investicionog fonda u otvoreni, sa prilozima dokaza o uskladenosti.

(6) DruStvo za upravljanje duzno je da zahtjev za odobrenje potpunog preoblikovanija iz stava 1.
ovog ¢lana podnese Komisiji najkasnije 60 dana prije zavrSetka roka za preoblikovanje.

(7) Uz zahtjev iz stava 6. ovog ¢lana drustvo za upravljanje duzno je da prilozi izvjestaj depozitara o
uskladenosti ulaganja i izloZenosti prema pojedinim licima, u kojem su detaljno opisane moguce
neuskladenosti i misljenje revizora o uskladenosti ulaganja i izloZenosti prema pojedinim licima sa
odredbama ovog zakona koje se odnose na otvorene investicione fondove.

(8) Komisija izdaje rjeSenje kojim odobrava preoblikovanje u otvoreni investicioni fond ako iz
izvjeStaja depozitara iz stava 7. ovog €¢lana i ostalih podataka i dokumenata utvrdi da su ispunjeni
uslovi za preoblikovanje.

(9) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa st. 3, 4, 5. i 6. ovog €lana, Komisija drustvu za
upravljanje nalaze otklanjanje nepravilnosti i odreduje dodatni rok koji ne moze biti duzi od 15 dana
od dana donoSenja rjeSenja Komisije.

(10) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa nalogom o otklanjanju nepravilnosti iz stava
9. ovog €lana, Komisija mu moZe oduzeti dozvolu za poslovanje.

(11) Ako se ne izvrSi potpuno preoblikovanje u roku iz stava 1. ovog ¢lana, depozitar fonda je duzan
da odmah pokrene postupak likvidacije zatvorenog investicionog fonda u ime i za racun zatvorenog
investicionog fonda.

(12) U slucaju preoblikovanja zatvorenog investicionog fonda iz stava 1. ovog €lana, drustvo za
upravljanje koje njime upravlja duZno je da vlasnicima udjela, koji Zele da budu isplaceni u prvoj
godini nakon preoblikovanja, naplati izlaznu naknadu koja povecava sredstva otvorenog fonda u
visini od 20%, a u drugoj godini nakon preoblikovanja naplati izlaznu naknadu u visini od 10%
vrijednosti pojedinacne isplate.

(13) Obracun izlazne naknade iz stava 12. ovog ¢lana moze se izvrSiti u novcu, odnosno hartijama
od vrijednosti u zavisnosti od nacina isplate udjela.

(14) Drustvo za upravljanje duzno je da, u roku od 15 dana od dana dobijanja rieSenja iz stava 8.
ovog Clana, uvrsti udjele otvorenih fondova nastalih preoblikovanjem u skladu sa odredbama ovog
¢lana na berzu ili drugo uredeno javno trziste.

(15) Udjeli iz stava 14. ovog ¢lana obavezno su uvrsteni na berzu ili drugo uredeno javno trziste
najmanje dvije godine.

(16) Na preoblikovanje zatvorenog investicionog fonda iz stava 1. ovog ¢lana u otvoreni investicioni
fond na odgovarajuéi nacin se primjenjuje ¢lan 180b. ovog zakona, ako ovim ¢lanom nije drugacije
propisano.



(17) lzuzetno od €lana 159. stav 5. ovog zakona, drustvo za upravljanje ¢e za otvoreni investicioni
fond, koji je nastao preoblikovanjem u skladu sa odredbama ovog ¢lana, u prvoj i drugoj godini
nakon preoblikovanja vrsiti otkupe udjela najmanje jednom godisnje, po cijeni na posljednji dan
perioda u kojem je primljen zahtjev za otkup.

(18) Komisija donosi akt kojim propisuje sadrzaj plana aktivnosti iz stava 2. ovog ¢lana, rokove i
izvjeStavanje Komisije o sprovodenju plana, te nacin i rokove obavjeStavanja akcionara o
aktivnostima u procesu preoblikovanja.

Clan 243d
(1) Postojec¢a i buduca potrazivanja zatvorenog investicionog fonda iz lana 243d. ovog zakona, koja
su nastala ili mogu nastati po osnovu ulaganja vaucera u privredna drustva na podrucju Republike
Srpske i Br¢ko Distrikta BiH, zahtjeva za isplatu nesaglasnih akcionara, raspodjele ste€ajne i
likvidacione imovine emitenata iz portfelja fonda i druga sporna ulaganja, prenose se nakon
transformacije na otvoreni investicioni fond i posebno se evidentiraju i procjenjuju.

(2) Sredstva napla¢ena po osnovu potrazivanja iz stava 1. ovog €lana ¢ine imovinu otvorenog
investicionog fonda.

Clan 244
(1) Komisija mora u roku od godine dana od dana stupanja na snagu ovog zakona donijeti propise
na osnovu ovog zakona.

(2) U roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog zakona Komisija je duzna donijeti
pravilnik o sadrzaju i nac¢inu vodenja registra fondova te je u daljem roku od Sest mjeseci duzna da
preduzme i sprovede sve tehnicke i druge radnje potrebne u cilju uspostavljanja, otpocinjanja s
radom i redovnog vodenja registra fondova.

(3) Pravilnik o sadrzaju i na€inu vodenja registra fondova Komisija je duzna objaviti u "Sluzbenom
glasniku Republike Srpske”.

Clan 244a
Komisija ¢e donijeti akte propisane ovim zakonom i uskladiti postoje¢e u roku od 90 dana od dana
stupanja na snagu ovog zakona.

Clan 244b
(1) Komisija ¢e uskladiti postojece podzakonske propise u roku od 60 dana od dana stupanja na
shagu ovog zakona.

(2) Do donoSenja propisa iz stava 1. ovog ¢lana primjenjuju se podzakonski propisi koji su vazili na
dan stupanja na snagu ovog zakona, a koji sa njim nisu u suprotnosti.

Clan 244v
Drustva za upravljanje duzna su da usklade svoje poslovanje sa odredbama ovog zakona u roku od
90 dana od dana njegovog stupanja ha snagu.

Clan 245
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom glasniku Republike
Srpske”.



